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ROBUST RORELSEMARGINAL

- Omsattningstillvaxt 27 %

Rérelsemarginalen for tredje kvartalet 2009 blev 30 (25) %, trots negativa valutakursdifferenser pa 14,9 (+12,6) Mkr. Rensat for

dessa var rorelsemarginalen 38 (16) %.
Aven kassaflodet under kvartalet var starkt, 60,0 (16,4) Mkr.

A ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT VAR 628,0 (562,5) MKR VID UTGANGEN AV KVARTAL 3 2009. EN OKNING MED 65,5
MKR, 12 %, JAMFORT MED KVARTAL 3 2008. BERAKNAT TILL FAST VAXELKURS VAR OKNINGEN 33,3 MKR, 6 %.

JULI - SEPTEMBER 2009
Rorelsens intakter 180,7 (142,0) Mkr

> >

Omsattningstillvaxt 27 %
Rorelseresultat 54,6 (36,0) Mkr

> >

Rorelsemarginal 30 (25) %
Resultat efter skatt 36,4 (27,8) Mkr
Resultat per aktie fére utspadning 2,40 (1,83) kr

™ >

JANUARI - SEPTEMBER 2009
Rorelsens intakter 524,5 (417,3) Mkr

> >

Omsattningstillvaxt 26 %
Rorelseresultat 146,6 (84,3) Mkr

> >

Rorelsemarginal 28 (20) %
Resultat efter skatt 103,7 (60,7) Mkr
Resultat per aktie fore utspadning 6,82 (3,99) kr

> >

KONCERNCHEF THOMAS BILL KOMMENTERAR:

Vi ar mycket néjda med kvartalets omsattningstillvaxt pd 27 procent och
rorelsemarginal pa 30 procent, trots negativa valutakursdifferenser pa

15 miljoner. Daremot har storleken pa uppsagda kontrakt varit hogre an
tidigare i ar och dollarns samt eurons férsvagning har haft negativ pverkan
pa vart centrala méatt: rsvardet av kundkontrakt, ACV. Vi planerar internt for
att de hoga nivaerna av uppsagda kontrakt kommer att fortsétta de narmaste
kvartalen. Vi ar dock évertygade om att nivén med tiden kommer att minska,
men nar ar svart att saga. Det basta sattet att méta neddragningarna ar
genom fokus pa fortsatt stark férsaljning och en effektiv organisation som ger
goda marginaler.

Over lag har férsaljningen under kvartalet varit god. Av regionerna har
Asien- och Stillahavsomradet haft det basta resultatet och uppvisar en rejal
okning av sitt ACV fore valutakurseffekter. Amerika och Europa har dock haft
nagra ovanligt stora uppséagningar av kontrakt frén saval banker som

tradingfirmor. Den balanserade utvecklingen som helhet visar aterigen pa
styrkan av att vara ett globalt bolag.

Utvecklingen inom automatiserad handel fortsatter att vara en av de
viktigaste drivkrafterna for efterfragan pa vara osningar. Det har ocksa blivit
annu tydligare hur viktigt vart erbjudande for konnektivitet ar, vilket inte minst
de affarer som gjorts i Asien- och Stillahavsomradet visar. Till det kan laggas
de utmaningar aktorerna i Europa star infor nar det géller utbyte och upp-
graderingar av marknadskopplingar.

Med ett kvartal kvar av 2009 &r vi overtygade om att sdval omsattning som
resultat kommer att 6ka jamfort med 2008. Om de nu radande valutakurserna
bestar blir det daremot troligen inte mojligt att oka vart ACV i slutet av 2009
jamfort med 2008. Omraknat till fasta vaxelkurser raknar vi dock med att vart
ACV islutet av 2009 kommer att vara storre an i slutet av 2008.



ARSVARDET AV KUNDKONTRAKT (ACV]

Arsvardet av kundkontrakt (férkortat ACV efter den engelska oversittningen
Annualized Contract Value] definieras som 12-manadersvardet av existerande
kundkontrakt, exklusive transaktionsbaserade intakter, omraknade till
genomsnittliga vaxelkurser under periodens sista manad.

Nya kontrakt medréknas fran den dagen fakturering beraknas pabérja och
uppsagda kontrakt inkluderas fram till dagen kontraktet upphdr att galla.
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Den stora férandringen av valutakurser, framfor allt dollarns och eurons
forsvagning mot kronan, har paverkat ACV negativt, jamfort med utgangen av
foregaende kvartal, vilket lett till en minskning med 46,6 Mkr. Réknat i
faktureringsvaluta ckade ACV marginellt jamfért med foregdende kvartal.

Berdknat till fast vaxelkurs var okningen for koncernen 0,1 % jamfort med
kvartal 2 2009 och 6 % jamfort med kvartal 3 2008.

Geografisk fordelning av ACV

Forandring
30 sept 30 juni 30 sept
Mkr 2009 2009 2008 Kv-Kv Ar-Ar
EMEA 346,3 376,6 331,0 | -30,3 8% | 153 5%
Amerika 142,5 157,8 122,2 | -15,3 -10% | 20,3 17%
APAC 139,2 140,2 109,4 | -1,0 1% | 29,8 27 %
Totalt 628,0 674,6 562,5 | -46,6 7% | 655 12%

Minskningen av ACV beror framst pa dollarns och eurons forsvagning mot
kronan vilket haft stor paverkan pa ACV i samtliga regioner. EMEA och
Amerika har dven paverkats negativt av stérre neddragningar och
uppsagningar av kundkontrakt jamfort med tidigare kvartal.

MARKNADSUTVECKLING UNDER KVARTALET

Tredje kvartalet har for Orc praglats av marknader med hég
aktivitet och stora skillnader i efterfrdgan mellan skilda
segment och regioner.

De grundldggande férutsattningarna som gallt hittills under
aret bestar. Dels har det varit en stark utveckling av efter-
ragan fran tradingfirmor, framst avseende automatiserad
handel, och dels har de stora bankerna varit fortsatt ater-
hallsamma med investeringar.

Férsaljningen fortsatter pd en hog niva, med tradingfirmor
som de framsta képarna. Samtidigt har nivén pa neddrag-
ningar av kundkontrakt varit higre detta kvartal an ndgot av
de senaste arens kvartal. Det &r neddragningar hos bade
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banker och tradingfirmor som ligger bakom detta. Samman-
taget har detta lett till en marginell okning av ACV, fore
valutakurseffekter.

Av Orcs tre regioner ar det forsaljningen i Asien- och
Stillahavsomradet som varit starkast under kvartalet. Det har
varit lasningar for konnektivitet som statt for en stor del av
den forsaljningen.

Omséttningen pa derivatmarknaderna hos CME pekar pa en
nedgang med ca 25 % jamfort med 2008 men pa ungefar
samma niva som 2007 vilket &r en mycket hog niva historiskt
sett.

Europa, Mellanéstern och Afrika (EMEA)

Under tredje kvartalet har Orc upplevt en svag marknad inom EMEA-regionen,
vilket delvis kan hanforas till sommarens semesterperiod. Den finansiella
krisen paverkar fortfarande Orcs kunder och bland stora banker &r tillvaxten
fortsatt svag. Detta uppvégs av den allt hardare konkurrensen fran bland
annat tradingfirmor och hedgefonder vilken stimulerar efterfrdgan pa
hogpresterande handelslosningar och konnektivitet. En annan positiv faktor ar
att nya foretag startas och gar in pa marknaden inom omraden dar Orcs
[6sningar ar aktuella.

De europeiska borserna fortsatter att uppgradera eller byta ut sina
handelsplattformar i snabb takt, vilket ar en positiv faktor for Orc samtidigt
som det staller krav pa utvecklingsinsatser for att sakerstalla kvalitet och
prestanda pa marknadskopplingarna till dessa. En uppmarksammad nyhet ar
att London Stock Exchange beslutat att ersatta sitt handelssystem TradElect
som togs i drift s sent som i mitten av 2007. Den narmaste tiden genomfors
ocksa uppgraderingar pa de ledande nordiska bérserna, vilket 6ppnar nya
mojligheter for Orc att leverera ldsningar for konnektivitet. Marknadens krav
pa allt snabbare system, tillsammans med okat kostnadsfokus, driver pa
denna typ av férandringar, vilket ger en dkad efterfragan pa Orcs l6sningar.

En annan trend som blivit synlig ar att &ven storre kunder efterfragar
l6sningar for DMA (Direct Market Access), vilket hittills framst varit aktuellt
for mindre aktorer som saknar borsmedlemskap.

For att ytterligare koncentrera och effektivisera salj- och support-
verksamheten i regionen har Orc beslutat att stanga kontoret i Wien och
overféra resurserna till kontoren i Frankfurt och Amsterdam. Detta planeras
bli slutfort under fjarde kvartalet 2009.

Nord- och Sydamerika (Amerika)

Inom Amerikaregionen har Orc sett en avaktande marknad under tredje
kvartalet. Det ekonomiska laget orsakar fortfarande forsiktighet hos kunderna i
allmanhet och hos de stora bankerna i synnerhet. Samtidigt har flera betydande
nya order tecknats, framfor allt med lsningar for automatiserad handel till
tradingfirmor. Tradingfirmorna utgor en allt storre del av kundbasen i Amerika.
De &r snabba pa att utnyttja ny teknik och staller stora krav pa de losningar de
anvander. Samtidigt ar de mer kansliga for forluster &n vad bankerna
traditionellt har varit.

Det rader ocksa en stark efterfragan pa Orc CameronFIX-l6sningar, vilket visar
sig bade i form av nya affarer och i manga forfragningar, liksom pa losningar fér
market making, som traditionellt ar ett mycket starkt marknadssegment for Orc
i Nordamerika.

Det nyligen inledda samarbetet med Goldman Sachs, dar Orc levererar en
avancerad handelslosning till Goldman Sachs kunder, har utvecklats positivt.
Under tredje kvartalet har l6sningen tagits i drift och det finns ett flertal kunder
som ar under implementering samt ett stort antal kunder dar diskussioner
pagar.

Inom regionen har Orc genomfért flera framgangsrika marknadsaktiviteter
under tredje kvartalet. Dessa aktiviteter har givit direkta resultat i form av
betydligt fler nya presumtiva kunder pd marknaderna i Amerika &n under 2008.
Bland de kommande marknadsaktiviteterna marks FIA, den viktigaste
branschméssan inom regionen som halls i slutet av oktober i Chicago, dar Orc
kommer att vara representerade med talare.

En forutsattning for en fortsatt god utveckling for forsaljningen ar ett
framgangsrikt utvecklingsarbete. Flera konkreta behov av lasningar och



