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Juli-september 2006

I OmsSttning 104 (65) miljoner kronor

I RSrelseresultat 22 (6) miljoner kronor

| RSrelseresultat justerat fr j[SmfSrelsestSrande poster och
valutakurseffekter 23 miljoner kronor

I RSrelsemarginal 21,6 (8,4) procent

I Rsrelsemarginal justerad f3r jSmfSrelsestSrande poster och
valutakurseffekter 22,7 procent

I Resultat efter skatt 15 (5) miljoner kronor

I Resultat per aktie 0,99 (0,33) kronor

Januari-september 2006

I OmsSttning 307 (200) miljoner kronor

I RSrelseresultat 46 (14) miljoner kronor

| RSrelseresultat justerat fr j[SmfSrelsestSrande poster och
valutakurseffekter 61 miljoner kronor

I RSrelsemarginal 15,0 (7,1) procent

I Rsrelsemarginal justerad f3r jSmfSrelsestSrande poster och
valutakurseffekter 20,4 procent

I Resultat efter skatt 33 (12) miljoner kronor

I Resultat per aktie 2,17 (0,86) kronor

VSsentliga hSndelser
I Thomas Bill utsedd till ny VD fSr Orc Software
I FSrvSrvet av Cameron Systems slutfSrt, integrationen ISper enligt plan

Orc Software erbjuderteknologifsr avanceradhandel,marketmaking och mSkleriDen avanceradeplattformenger
direktaccesstill Sver 100 marknaderoch msjligheteratt handlaflera olika tillg@&Engsklassesch i olika valutor.

Bland Orc Softwareskunder finns investmentbankerrading- och marketmakingfirmormSklarhusjnstitutionella
investerareoch hedgefonder.| bsrjan av februari2006 fsrvSrvadeOrce Software australiensiskaCameronSystems,
vSridendedandeleverantsSrav FIX-plattformar.

Orc Softwaregrundades1987 och har sitt huvudkontori Stockholm.FSretaget har Sver 400 kunderi 33 ISnderoch Sr
noterat pE5tockholmsbsrsen(SSE:ORC).Under 2005 uppgickfSretagets omsSttningpro formatill 322 miljonerkronor.
www.orcsoftware.com



Framtidsutsikter

Orc Softwares f&rsSljning fortsStter att utvecklas vSI i samtliga regioner. ersvSrdet av befintliga
kundkontrakt 3kade pro forma med 17 procent under januari-september och uppgick till 311
miljoner kronor. Justerat f3r valutakurseffekter uppgick $kningen till 22 procent. JSmfsrt med
samma tidpunkt fSregEende Er Skade ErsvSrdet av befintliga kundkontrakt med 21 procent,
exklusive f8rvSrvet av Cameron Systems.

Fortsatt stark systemférséquing och fortsatt gynnsam marknad gsr att styrelsen bedSmer att Orc
Software kommer att SvertrSffa det finansiella mElet avseende en omsSttningstillvSxt om 15
procent pro forma f&r helEret 2006.

Som tidigare kommunicerats kommer Skade investeringar i produktutveckling och kundsupport
samt de kostnader som togs i fSrsta kvartalet fSr avgEngsvederlag att belasta resultatet fSr helEret
2006.

Styrelsens mEI Sr en Erlig omsSttningstillvSxt om ISgst 15 procent och en Erlig rérelsemarginal om
ISgst 15 procent pE medellEng sikt.

Marknad

Det rcEdde under tredje kvartalet en fortsatt hsg efterfrEgan pE handelsteknologi. Ett flertal bSrser
och marknadsplatser runt om i vSriden kunde notera Skade handelsvolymer. M3jligheten att handla
pE fler marknader Sr av fortsatt stor betydelse. Marknadens akt3rer fortsStter att i allt stSrre
utstrSckning dra f8rdelar av hur likviditet och volatilitet varierar mellan b3rserna. R3rligheten i
handelsmsnstren bidrar till Skade arbitragemsjligheter mellan olika bSrser.

| USA har en Skad andel elektronisk handel msjliggjort ISgre avgifter och bidragit till de Skade
handelsvolymerna. En Skad konkurrens mellan bSrserna i USA har ocks@E medfsrt att bSrserna
lanserar handel i nya typer av instrument och tillgeEngsklasser. Exempelvis har aktieoptionsbsrsen
International Securities Exchange nyligen startat marknadsplatsen MidPoint Match fSr handel i
aktier.

Marknaden f&r handelsteknologi i Asien och Australien utvecklas vSlI, i synnerhet visar
internationella investmentbanker ett Skat intresse fSr att handla i Japan. Vidare noteras ett fortsatt
intresse frEn mSklare att i allt hSgre grad erbjuda sina kunder direkt marknadsaccess.

| Europa Skar efterfrcEgan p(E automatisering och effektivisering av orderflSden generellt. Denna
3kning f8rvSntas fortsStta under 2007 frSmst som en f3ljd av EU-direktivet MiFID (Markets in
Financial Instruments Directive) som bland annat kan skapa nya affSrsmsjligheter f3r vissa aktsrer
samt krSver bSttre m3jligheter till uppfsljning f&r samtliga. Kraven inom ramen f&r MiFID Skar
ocks(E efterfrcEgan pE FIX-baserade produkter fSr b(Ede generella och enkelt anpassningsbara
ISsningar fSr orderflSden.

FIX fortsStter att stSrka sin position som branschstandard f3r elektroniska meddelanden mellan
aktSrer pE de finansiella marknaderna. Under tredje kvartalet fSrdigstSlide branschorganisationen
FIX Protocol Ltd en betarelease av FIX 5.0, den fSrsta stSrre uppdateringen sedan 4.0 lanserades
1996. Den nya releasen kommer att tScka s@EvSI fler instrument som meddelandeformat, vilket
ytterligare fsrvSntas 3ka spridningen av FIX.

! Definierassom 12-mEnadersvSrdaw existerandekundkontrakt,exklusivetransaktionsbaseradéntSkter,omrSknade
till genomsnittligavSxelkurseunder periodenssistam@Enad,tan hSnsyntagentill valutakurssSkringaiNya kontrakt
medrSknasr@Erden dagenfakturering berSknaspEbsriamch uppsagdakontrakt inkluderasfram till att betalningupphsr.
CameronSystemsSri dennaberSkninginkluderadfrEroch med 31 december2005.

2 Orc SoftwaresomsSttningfsr 2005 uppgick pro formatill 322 miljonerkronor.
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VSsentliga hSndelser under kvartalet

Thomas Bill ny VD fSr Orc Software

| september uts@Egs Thomas Bill till ny VD 5r Orc Software. Thomas Bill kommer nSrmast freEn
Protect Data dSr han var VD och han har tidigare innehatft flera ledande befattningar inom Front
Capital Systems. Thomas Bill tillitrSdde sin nya tjSnst den 1 oktober.

Lars Johansson, tidigare tillfSrordnad VD, dessfSrinnan vice VD och operativ chef, har beslutat sig
fSr att ISmna bolaget per den 31 januari 2007.

Ny CTO och marknadschef

Den 5 september uts@Egs John Cameron till ny CTO (chief technology officer) och Annie Walsh till
marknadschef. BEda kommer freEn Cameron Systems, dSr John Cameron var grundare och
styrelseordfSrande medan Annie Walsh var marknadschef.

Orc Softwares ledningsgrupp utgsrs av Thomas Bill, VD, Lars Johansson, vice VD, John Cameron,
CTO, Annie Walsh, marknadschef, Jan Hallsenius, fSrsSljnings- och supportchef, Fredrik Skogby,
verksamhetschef, Joacim Wiklander, produktledningschef samt Hugh Stables, utvecklingschef.

F3rvSrvet av Cameron Systems

Avtalet som tecknades med Cameron Systems i december 2005 baserades p&E en kSpeskilling pE
upp till 32 miljoner US-dollar, varav 11 miljoner US-dollar i likvida medel, 10 miljoner US-dollar i
Orc-aktier och en tillSggsk3peskilling pE maximalt 11 miljoner US-dollar, beroende pE Cameron
Systems f&rsSljnings- och resultatutveckling.

Under kvartalet fastslogs den slutliga kSpeskillingen fSr Cameron Systems till 30,8 miljoner US-
dollar dC tillSggskSpeskillingen efter Cameron Systems starka utveckling faststSlides till 9,8
miljoner US-dollar.

Integrationen avseende marknadsbearbetning, organisation och produktutvecklingen ISper enligt
plan.

Produktutveckling

Under tredje kvartalet fokuserade utvecklingsarbetet pE den nya releasen av Orc-systemet som
kommer att lanseras under fjSrde kvartalet. Releasen kommer framf3r allt att innehElla
vidareutveckling av produkterna Orc Trader och Orc Liquidator.

Under kvartalet utvecklades ett antal marknadskopplingar avseende handel med valuta,
obligationer och rEvaror. Dessa kommer att lanseras under det fjSrde kvartalet.

Vidare utvecklade Orc Software existerande marknadskopplingar som en fljd av fsrSndringar hos
marknadsplatserna. Tredje och fjSrde kvartalet Sr generellt sett en aktiv tid f&r bdrsuppdateringar
och nya versioner av flertalet marknadskopplingar g3rs dSrfér under andra halvEret. Under tredje
kvartalet levererades ett antal uppgraderingar av existerande marknadskopplingar med bSrsernas
uppdateringar.

Totalt erbjuder Orc Software nu access till 116 marknadsplatser.
! Direkt access till 98 marknadsplatser.
I Access till 74 marknadsplatser via mSklare.



Resultat

Januari-september 2006

RSrelseresultatet Skade under januari-september med 32 miljoner kronor till 46 (14 under
motsvarande period fSregEende Er) miljoner kronor, vilket motsvarar en rSrelsemarginal om 15,0
(7,1) procent. ...kningen var framfSrallt hSnf&rlig till $kad systemfSrsSljning och fsrvSrvet av
Cameron Systems. Exklusive f8rvSrvet av Cameron Systems Skade r3relseresultatet med 17
miljoner kronor.

Justerat f&r j[SmfSrelsestdrande poster och valutakurseffekter uppgick rsrelseresultatet till 61
miljoner kronor, motsvarande en rSrelsemarginal om 20,4 procent.

Per den 30 september 2006 hade framtida flsden motsvarande 40 (56) miljoner kronor sSkrats,
best@Eende av 3,0 (5,0) miljoner US-dollar respektive 2,0 (2,0) miljoner euro. Valutorna Sr sSkrade
mot svenska kronor till en snitterminskurs om 7,18 (7,43) USD/SEK respektive 9,21 (9,24)
EUR/SEK med en total genomsnittlig (Eterst@Eende ISptid om 6 (6) mEnader.

Juli-september 2006

RSrelseresultatet Skade under juli-september med 16,5 miljoner kronor och uppgick till 22 (5,5)
miljoner kronor, motsvarande en rérelsemarginal om 21,6 (8,4) procent. Exklusive fsrvSrvet av
Cameron Systems Skade rSrelseresultatet med 15 miljoner kronor. | fSrhEllande till fSregEende
kvartal Skade rSrelseresultatet med 11 procent.

Justerat f8r j[SmfSrelsestdrande poster och valutakurseffekter uppgick rérelseresultatet under
kvartalet till 23 miljoner kronor med en rSrelsemarginal om 22,7 procent.

Rsrelsens intSkter

Kvartalsvisa intSkter och kostnader
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Januari-september 2006

Koncernens omsSttning Skade under januari-september 2006 med 54 procent till 307 (200)
miljoner kronor. Exklusive Cameron Systems $kade omsSttningen med 29 procent, frSmst
hSnf3rligt till Skad systemfsrsSljning och ersSttning frEn OMX avseende MarRetOn

Systemférséljni@gen Skade med 59 procent till 269 (169) miljoner kronor och utgjorde 88 (85)
procent av omsSttningen. Exklusive Cameron Systems Skade systemfSrsSljningen med 31 procent.

% ProduktenMarketOnbaserasp@let samarbetesom sl3ts mellanOrc Software och OMX under hdsten 2005.
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...vriga rérglseintékter uppgick till 38 (30) miljoner kronor, en Skning med 27 procent. ...kningen
berodde frSmst pC intSkter fr&En OMX och hsgre konsultintSkter. Positiva valutakursdifferenser
uppgick till 10 (15) miljoner kronor.

F&rsSljning per geografisk marknad
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Juli-september 2006
Koncernens omsSttning Skade under juli-september 2006 med 60 procent till 104 (65) miljoner
kronor. Exklusive Cameron Systems Skade omsSttningen med 37 procent.

SEVSI Orc Software som Cameron Systems hade ett f8rsSljningsmSssigt starkt tredje kvartal. |
fsrhEllande till fSregEende kvartal minskade emellertid omsSttningen med 6 procent, bland annat
beroende pE sSsongsvariationer dSr andra kvartalet normalt Sr Cameron Systems starkaste kvartal.
Dessutom har Cameron Systems p&Ebsrjat en f§rSndring mot en licensmodell liknande Orc
Softwares, vilket kortsiktigt kommer att ha en dSmpande effekt pE Cameron Systems omsSttning.

Systemf&rsSljningen Skade med 68 procent till 94 (56) miljoner kronor. Exklusive Cameron

Systems Skade systemfSrsSljningen med 42 procent. | fSrhEllande till fSregCEende kvartal minskade
systemfsrsSljningen med 4 procent, exklusive Cameron Systems Skade systemfsrsSljningen med

9 procent.

...vriga rérelseintSkter uppgick till 10,0 (9,4) miljoner kronor. | fSrhEllande till fSreg@Eende kvartal
minskade de med 22 procent, bland annat beroende p(E minskade positiva valutakursdifferenser
som under kvartalet uppgick till 1,9 miljoner kronor. | $vrigt utgjordes dessa intSkter av
konsultintSkter och f&rsSljning av hErdvara.

RSrelsens kostnader

Rsrelsens kostnader Skade under januari-september med 41 procent till 261 (185) miljoner
kronor. JSmfSrt med fSregEende kvartal minskade rSrelsens kostnader med 10 procent.

Personalkostnaderna Skade med 57 procent till 154 (98) miljoner kronor under januari-september
2006. ...kningen Sr frSmst en konsekvens av fsrvSrvet av Cameron Systems, hdgre sSljprovision
och bonus, kommunicerade avgEngsvederlag, Svertagandet av verksamhet fr&En OMX samt
konsolidering av E2E infotech. Medelantal anstSlida $kade under samma period med 24 procent. |
fsrhEllande till fsregEende kvartal $kade personalkostnaderna med 7 procent. ...kningen Sr
hSnfSrlig till hdgre sSljprovision och bonus. En minskad semesteri$neskuld gav sedvanlig
kostnadsreducering under kvartalet. Under tredje kvartalet kostnadsfsrdes Sven ett belopp om 1,3



miljoner plus sociala avgifter, motsvarande ersSttning f3r perioden efter avslutad anstSlining fsr
Lars Johansson i enlighet med det avtal som slsts i februari 2006.

Lokalkostnaderna Skade med 8 procent till 14 (13) miljoner kronor under januari-september 2006,
en konsekvens av f§rvSrvet av Cameron Systems. JSmfsrt med fSreg@Eende kvartal var
lokalkostnaderna ofsrSndrade. Lokalkostnaderna fsrvSntas Ska under de kommande kvartalen,
framfSr allt beroende pCE en planerad expansion av existerande kontor.

...vriga externa kostnadtgkade med 34 procent till 55 (41) miljoner kronor under januari-

september 2006. Konsolideringen av Cameron Systems svarade f3r cirka hSlIften av Skningen.
...vrig kostnads3kning var frSmst en konsekvens av Skade sSljaktiviteter och negativa
valutakursdifferenser. | fSrhEllande till fSregEende kvartal minskade ...vriga externa kostnader med
44 procent. Minskningen beror i huvudsak p&E att andra kvartalet innehsll h§gre negativa
valutakursdifferenser, kundfSrluster och kostnader fSr utvecklingsverktyg. De negativa
valutakursdifferenserna uppgick under tredje kvartalet till 1,0 miljoner kronor.

Avskrivningarna Skade med 42 procent och uppgick till 17 (12) miljoner kronor under januari-
september 2006. ...kningen Sr en konsekvens av $kade ...vriga immateriella anlSggningstillgEngar
hSnfsrliga till fsrvSrvet av Cameron Systems. | fsrh@Ellande till fSreg@Eende kvartal var
avskrivningarna i stort sett ofsrSndrade.

Aktiverade utvecklingsutgifter

Aktiverade utvecklingsutgifter uppgick under januari-september 2006 till 1,0 (-) miljoner kronor.
De aktiverade utvecklingsutgifterna Sr hSnfSrliga till ett utvecklingsprojekt som aktiveras sedan 1
september 2006. Avskrivningar p(E ackumulerade aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 5,0
(6,1) miljoner kronor.

KassaflSde och investeringar

Koncernens kassaflsde f3re fSrSndringar i rrelsekapital och investeringar uppgick under januari-
september 2006 till 58 (31) miljoner kronor.

F&rSndringar i rérelsekapitalet pEverkade kassaflSdet med -2 (-12) miljoner kronor under januari-
september 2006 och utgjordes frSmst av Skade kundfordringar. Det operativa kapitalet uppgick vid
utg@Engen av september till 189 (-14) miljoner kronor. F&rvSrvet av Cameron Systems pEverkade
det operativa kapitalet genom att likvida medel minskade och det egna kapitalet Skade, en
konsekvens av en nyemission samt SverlEtelse av (EterkSpta aktier.

Koncernens investeringar uppgick under januari-september 2006 till 178 (-19) miljoner kronor
och avser frSmst fSrvSrvet av Cameron Systems.

Orc Software hade vid periodens slut inga rSntebSrande skulder. Likvida medel uppgick per den 30
september 2006 till 53 (206) miljoner kronor.

Skatter

Under januari-september 2006 uppgick skattesatsen till 30 (34) procent. Skattekostnaden Sr
berSknad efter bed3md skatt fr moderbolag och respektive dotterfSretag. Den h3gre
skattesatsen f&r 2005 Sr en konsekvens av en ej redovisad skattefordran, hSnfsrlig till ett
fSrlustavdrag i ett dotterfSretag.

4 _..vrigaexternakostnaderbest@Er huvudsakav externakonsulttjSnster(ej relateradetill produktutveckling)resor,
marknadsfSringoch negativavalutakursdifferenser.



Medarbetare

Vid utgEngen av september 2006 hade Orc Software 239 (194) anstSlida. Under tredje kvartalet
Skade antalet anstSlida med 11 personer, frSmst p(E utvecklingssidan, bland annat i Stockholm och
inom dotterfSretaget E2E infotech. Medelantalet anstSlida under januari-september uppgick till

223 (180).

Villkor fSr ny VD

Orc Softwares nya VD har en fast mEnadslISn om 290 000 kronor. Den rsrliga delen av ISnen
uppgr till maximalt 56 procent av den (Erliga fasta ISnen. DSrutSver innehar VD en premiebaserad
pensionsfSrmn vilken uppgr till 15 procent av den fasta ISnen.

Valberedning

| enlighet med ett bemyndigande fr&En ErsstSmman 2006 kommer Orc Softwares ordfSrande
Magnus BScker att sammankalla en valberedning. Valberedningens sammansSttning kommer att
meddelas under oktober mEnad.

sterkSp av egna aktier

PE ErsstSmman beslt aktieSgarna i enlighet med styrelsens férslag avseende f&rvSrv och avyttring
av egna aktier. Beslutet innebSr att styrelsen bemyndigas att under perioden fram till och med

nSsta ErsstSmma, vid ett eller flera tillfSllen, fSrvSrva eller avyttra aktier i bolaget. Orc Software
hade vid periodens utgEng ej EterkSpt aktier.

Transaktioner med nSrst(Eende

Per den 1 oktober 2005 Svertog Orc Software verksamhet inklusive 12 anstSlida frEn OMX. De
anstSlida erhEller marknadsmSssig ersSttning och OMX st(Er fSr kostnaderna fSr utveckling av den
nya produkten under en initial period.

Cameron Systems har under Eret sCElt FIX- och FAST-teknologi till OMX Market Technology i
Australien fSr 200 000 US-dollar.

Moderbolaget

Moderbolagets omsSttning Skade med 28 procent till 239 (187) miljoner kronor. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 36 (18) miljoner kronor. Likvida medel uppgick vid periodens utgEng
till 19 (166) miljoner kronor. Vid periodens utgEng fanns inga kortfristiga placeringar (139 miljoner
kronor per den 30 september 2005). Moderbolaget har vidare en outnyttjad checkrSkningskredit
uppg&ende till 20 miljoner kronor.

Redovisningsprinciper

Denna delErsrapport Sr upprSttad i SverensstSmmelse med IAS 34, Del@Ersrapportering, vilket Sr i
enlighet med de krav som stSlls i RedovisningsrEdets rekommendation RR31, DelErsrapporter fSr
koncerner. Samma redovisningsprinciper har anvSnts som i den senaste (Ersredovisningen.



F&rvSrv av Cameron Systems

Den 1 februari fsrvSrvade Orc Software 100 procent av aktierna i Cameron Systems. Den initiala
kSpeskillingen uppgick till 169 miljoner kronor, varav 77 miljoner kronor i Orc-aktier. | september
betalades en tillSggsk3peskilling, baserad pE Camerons f3rsSljnings- och resultatutveckling, om 76
miljoner kronor, inklusive direkta utgifter hSnf3rliga till fSrvSrvet.

Cameron Systems bidrog under 1 februari till 30 september 2006 med en omsSttning om 49
miljoner kronor och ett rSrelseresultat om 22 miljoner kronor. FSr perioden 1 januari till 31 januari
2006 uppgick omssSttningen till 2,3 miljoner kronor med ett rSrelseresultat om -0,3 miljoner kronor.

Specifikation av fdrvSrvade nettotillgEngar

TSEK

AnskaffningsvSrde
Kontant betalning -167 918
Direkta utgifter hSnfrliga till fSrvSrvet -7 446
352 282 nyemitterade Orc-aktier -31 255
513 500 EterkSpta Orc-aktier -46 215

Totalt anskaffningsvSrde -252 834

FSrvSrvade tillgEngar och skulder

TSEK Verkligt FSrvSrvat
vSrde  bokfsrt vSrde
Immateriella anISggningstillgEnyar 93 000 -
Materiella anlSggningstillgEngar 735 735
Finansiella anlSggningstillgEngar 47 47
Fordringar 13 359 13 359
Likvida medel 6 159 6 159
Summa tillgEngar 113 300 20 300
Uppskjuten skatteskuld -26 040 -
...vriga skulder -14 577 -14 577
Summa skulder -40 617 -14 577
Totalt fSrvSrvade nettotillg@Engar 72 683 5723

Specifikation av f&rvSrvad goodwill

Totalt anskaffningsvSrde 252 834
Verkligt vSrde pE fsrvSrvade nettotillg@Engar -72 683
Goodwill © 180 151

F&rvSrvet av Cameron Systems har pEverkat koncernens kassaflsde med -169 miljoner kronor,
bestEende av den kontanta delen av kSpeskillingen samt de direkta utgifterna hSnfSrliga till
fSrvSrvet reducerat med fSrvSrvad kassa.

5 Avserteknologi,varumSrkeoch kundrelationer Avskrivningp@lessaimmateriellaanlSggningstillg@Engaker linjSrt.Av
det totala beloppetom 93 miljonerkronoravser11 procentvarumSrkemed en avskrivningsperiogh@5 Er28 procent
kundrelationemrmed en avskrivningsperiogh@®L0 Eioch 61 procentteknologimed en avskrivningsperiog@EL5 Er.

¢ GoodwillbestEav fsrvSntadeframtidasynergieffektergenom utskat produktutbud FSrutom synergieffekterutgsr Sven
personaloch framtidalSnsamhetkomponenteri goodwillposten.
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ResultatrSkning

TSEK Jan-sept Jan-sept Juli-sept Juli-sept
2006 2005 2006 2005 2005
Rsrelsens intSkter
SystemfSrsSljning 268 507 169 096 93 537 56 096 233 337
...vriga rSrelseintSkter 38 194 30 430 10 035 9 385 44 775
Totala intSkter 306 701 199 526 103 572 65 481 278112
RSrelsens kostnader
InkSpskostnad sElda varor -14 787 -12 206 -4 775 -3 064 -15 583
Externa kostnader
Lokalkostnader -14 403 -12 840 -4 624 -4 333 -17 703
Telekomkostnader -6 080 -7 301 -2 011 -2 764 -9 275
Konsultarvoden -1 045 -2 217 -320 -527 -2 573
...vriga externa kostnader -54 987 -40 645 -13 688 -15 429 -55 843
Personalkostnader -153 667 -97 694 -50 925 -29 917 -133 311
Aktiverat arbete fSr egen 997 - 997 - -
rSkning
Avskrivningar -16 700 -12 360 -5 872 -3941 -16 166
Totala kostnader -260 672 -185 263 -81 218 -59 975 -250 454
RSrelseresultat 46 029 14 263 22 354 5 506 27 658
Finansiella poster
Resultat frEn andelar i -201 211 -265 - 92
intressefSretag
Finansiella intSkter 2625 8 043 467 2 445 9 265
Finansiella kostnader -298 -3 816 25 -32 -3 947
Finansnetto 2126 4 438 227 2413 5410
Resultat efter finansiella 48 155 18 701 22 581 7919 33 068
poster
Skatt pE periodens resultat -14 674 -6 418 -7 157 -2 916 -12 577
Periodens resultat 33481 12 283 15 424 5003 20 491
Periodens resultat hSnfsrligt 651 -25 411 234 410
till minoriteten .
Periodens resultat hSnfSrligt 32 830 12 308 15013 4769 20 081
till moderbolagets
aktieSgare
Resultat per aktié, kr 2,17 0,86 0,99 0,33 1,40
Antal utestEende aktier vid 15 202 14 337 15 202 14 337 14 337
periodens slut, med avdrag
f8r Orc Softwares EterkSp a\
egna aktier, tusental
Genomsnittligt antal 15101 14 337 15 202 14 337 14 337

utestEende aktier, med
avdrag fSr Orc Softwares
EterkSp av egna aktier,
tusental

7 Orc Software har inga utestEend&onverteringslEeller teckningsoptionevarvidingen utspSdningseffekiuppstEr.
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BalansrSkning

TSEK 30 sept 2006 30 sept 2005 31 dec 2005
TILLG*NGAR
AnlSggningstillgEngar
ImmateriellaanISggningstillgEngar
Balanseradeutgifter fSr utvecklingsarbete 1961 7734 5964
Goodwilf 175 492 535 476
...vrigagmmateriellaaniSggningstillgEngar 83 254 865 680
MateriellaanlSggningstillgEngar
Inventarier 18 432 16 287 16 364
Andelari intressefSretag - - 87
FinansiellaanISggningstillgEngaom kan sSljas 3082 3082 3082
...vrigdEngfristigdinansiella 1275 1818 1670
anlSggningstillgEngar
Uppskjutenskattefordran 6 924 2931 2 027
Summa anlSggningstillgEngar 290 420 33 252 30 350
OmsSttningstillgEngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 83 143 43 830 48 062
Skattefordran 8 800 8 986 2312
...vrigefordringar 5323 13 755 6 790
F&rutbetaldakostnaderoch upplupnaintSkter 9912 7675 7617
Kortfristiga placeringar 1351 144 619 164 852
Kassaoch bank 51 807 61 300 61 999
Summa omsSttningstillgEngar 160 336 280 165 291 632
SUMMA TILLG*NGAR 450 756 313 417 321 982
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1520 1485 1485
...vrigtillskjutet kapital 120 656 58 056 60 115
Reserver -7 786 355 378
Balanseradevinstmedel 125 432 129 547 128 115
Eget kapitalhSnf3rligttill minoriteten 2741 2 283 2 099
Summa eget kapital 242 563 191 726 192 192
L&Engfristiga skulder
Uppskjutenskatteskuld 49 189 25718 26 260
Summa IEngfristiga skulder 49 189 25718 26 260
Kortfristiga  skulder
LeverantSrsskulder 8 065 5615 9 487
Skatteskulder 20501 6 537 1812
...vrigaskulder 5706 5135 4273
Upplupnakostnaderoch fsrutbetaldaintSkter 124 618 78 686 87 958
Andelari intressefSretag 114 - -
Summa Kortfristiga  skulder 159 004 95973 103 530
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 450 756 313 417 321 982
StSlidasSkerheter Inga Inga Inga
EventualfSrpliktelser Inga Inga Inga

8 Posten SrhSnfsrligtill CameronSystemsOrc ExNetoch E2E infotech. Goodwilli CameronSystemsSri australiensiska
dollaroch goodwilli E2E infotech Sri brittiska pund.BEdausterastill balansdagenskurs. Specifikationav koncernens

goodwillfinns pESstasida.

® Posten SrhSnférligtill CameronSystemsoch Orc ExNet.
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Specifikation av koncernens goodwiill

Goodwill uppstod i samband med f&rvSrv av Cameron Systems, E2E infotech samt vid etablerandet av Orc
ExNet.

TSEK

IngCEende bruttovSrde 1 januari 2006 476
IngCEende ackumulerad nedskrivning 1 januari 2006 -
Goodwill som tillkommit under Eret 180 151
Nedskrivning under Eret -
OmrSkningsdifferenser -5135
UtgEende bruttovSrde och ackumulerad nedskrivning 175 492
30 september 2006

Specifikation av koncernens egna kapital

TSEK Jan-sept Jan-sept Juli-sept Juli-sept

2006 2005 2006 2005 2005
IngEEend®alans 192 192 199 192 222 845 187 702 199 192
Effekten avinfSrandetavIAS 39, 1 - -2184 - - -2 184
januari 2005
Utdelning 50016  -22729% - -944 -22 729
...verlEtelsey (EterkSptaaktier 46 215 - - - -
VSrderingtill verkligtvSrdeav finansiella - -140 - - -140
anlSggningstillgtillgSngligafsr
f8rsSljning
Nyemission 31 255 - - - -
MarknadsvSrderingSkringsinstrument -144 - 1758 - 144
OmrSkningsdifferensep@Emmateriella -8 374 - 2027 - -
anlSggningstillgEngar
F&rSndringi dotterfSretag -73 2844 - 490 -6 755
F&rSndringi minoriteten -9 - 63 - 1452
F&rSndringi intressefsretag - - - - 205
OmrSkningsdifferenamm -1 964 2460 446 -525 2516
Periodensresultat hSnfsrligttill 32830 12 308 15013 4769 20 081
moderbolagetsaktieSgare
Periodensresultat hSnfsrligttill 651 -25 411 234 410
minoriteten
Utg@Eende balans 242 563 191 726 242 563 191 726 192 192
Eget kapitalhSnf3rligttill 239 822 189 443 239 822 189 443 190 093
moderbolagetsaktieSgare
Eget kapitalhSnfSrligttill minoriteten 2741 2 283 2741 2 283 2 099

Summan av intSkter och kostnader f3r januari-september, berSknad som summan av intSkter och kostnader
som redovisats Sver resultatrSkningen och direkt mot eget kapital, uppgick per den 30 september 2006 till
23,0 (14,6) miljoner kronor. Av detta Sr 22,3 (14,6) miljoner kronor hSnf&rligt till moderbolagets aktieSgare
och 0,7 (0) miljoner kronor hSnf3rligt till minoriteten.

0 varavl 224 tusen kronor avserutdelningfr&rOrc ExNet.
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KassaflSdesanalys

TSEK Jan-sept Jan-sept
2006 2005 2005

Den ISpande verksamheten
RSrelseresultat 46 029 14 263 27 658
JusteringarfSr poster som inte ingEr kassaflSdet

Avskrivningar 16 700 12 360 16 166

...vriggusteringarfSr poster sominte ingEr 606 -2 041 -3 527

kassaflSdet
Finansiellaposter 1715 3789 5357
Betald inkomstskatt -6 906 2235 -1 068
Kassaflsde fr@Enden ISpande verksamheten 58 144 30 606 44 586
fSre f8rSndring  av r3relsekapital
F&rSndring av r3relsekapital
F&rSndringav kundfordringar -22 885 83 -4 149
F&rSndringav SvrigardrelsetillgEngar -411 -9 322 -1225
F&rSndringav leverantsrsskulder -4 493 -1 399 2535
F&rSndringav Svrigararelseskulder 25 884 -1434 9 301
Summa f8rSndring av rrelsekapital -1 905 -12 072 6 462
Kassaflsde fr@Enden ISpande verksamheten 56 239 18 534 51 048
Investeringsverksamheten
Anskaffning avimmateriellaanISggningstillgEngar -996 - -
Anskaffning av materiellaanlSggningstillgEEngar -7 764 -3 696 -6 211
Investeringar verksamhetet* -169 205 1923 -6 853
Avyttringav verksamheter -501 - -
F&rSndringav finansiellaanlSggningstillgEngar 208 20733 20 982
Kassaflsde frEninvesteringsverksamheten -178 258 18 960 7918
Finansieringsverksamheten
Utdelning -50 016 -22 729 -22 729
Kassaflsde frEnfinansieringsverksamheten -50 016 -22 729 -22 729
F&rSndringav likvidamedel -172 035 14 765 36 237
Likvidamedelvid periodensbsrjan 226 851 186 166 186 166
omrSkningsdifferens/kursdifferens likvidamedel -1 658 4 988 4448
Likvidamedelvid periodensslut 53 158 205 919 226 851

1 Den del av k3peskillingenhSnfsrligtill CameronSystemssom best@Eav Orc-aktier pEverkainte kassaflsdetfsr

koncernen.

12



Geografiska segment

Orc Softwares risker och msjligheter pEverkas i fSrsta hand av att bolaget Sr verksamt inom olika
geografiska omrEden med utgEngspunkt frEn var kunderna Sr lokaliserade. DSrmed utgsrs den primSra
segmentsindelningen av geografiska omrEden. Orc Softwares produkter och tjSnster Sr av likartad karaktSr,
vSnder sig till en likartad kategori kunder, distribueras p(E likartat sStt och har en likartad produktionsprocess.
Verksamheten i Orc Software best@Er sEledes av endast en rérelsegren, vilket innebSr att uppdelning
avseende rdrelsegrenar inte gsrs.

De lokala verksamheterna best(Er till stdrsta delen av sSlj- och supportinsatser samt i vissa fall utveckling.
Funktioner sEsom koncernledning, juridik, personal, ekonomi och administration, marknadsfSring, utveckling
etc. finns centralt och betraktas som koncerngemensamma resurser. Detta medfSr att en stor del av

koncernens kostnader inte kan hSnfsras till nEEgot specifikt geografiskt omrEde p(E ett tillfSrlitligt sStt och de
fSrblir dSrfSr ofSrdelade.

OmsSttning
TSEK Jan-sept Jan-sept Juli-sept Juli-sept
2006 2005 2006 2005 2005
Europa 198 351 145 113 70 488 46 328 202 463
Nord- och Sydamerika 57 382 18 083 17 340 6471 27 009
Asien/Australien 41 340 21041 13 827 7 705 29 817
...vrigt 9 628 15 289 1917 4 977 18 823
Summa 306 701 199 526 103 572 65 481 278 112
RSrelseresultat *?
TSEK Jan-sept Jan-sept Juli-sept Juli-sept
2006 2005 2006 2005 2005
Europa 119 729 87 129 43 643 26 292 126 619
Nord- och Sydamerika 30 005 4740 7 916 1678 7 312
Asien/Australien 19 543 6 605 6 978 2504 7 857
...vrigt -123 248 -84 211 -36 183 -24 968 -114 130
Summa 46 029 14 263 22 354 5 506 27 658

Nyckeltal
Jan-sept Jan-sept Juli-sept Juli-sept

2006 2005 2006 2005 2005
RSrelsemarginal, % 15,0 7,1 21,6 8,4 9,9
RSntabilitet pE eget kapital, % 20 8 24 10 10
RSntabilitet pE sysselsatt kapital, % 30 15 36 17 19
Kapitalets omsSttningshastighet, ggr 19 1.4 1.6 1.4 1.4
Soliditet, % 54 61 54 61 60
Medelantal medarbetare 223 180 233 189 186

Antal medarbetare vid periodens slut 239 (48) 194 (39) 239 (48) 194 (39) 207 (38)
(varav kvinnor)

Resultat per aktie, kronor 2,17 0,86 0,99 0,33 1,40
Eget kapital per aktie, kronor 15,78 13,21 15,78 13,21 13,26
BSrskurs vid periodens slut, kronor 68,50 69,00 68,50 69,00 88,50

12 De geografiskasegmentensresultatredovisasfsre koncerngemensamméostnader.
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Kvartalsvisa vSrden
ResultatrSkning

TSEK Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
2006 2006 2006 2005 2005 2005 2005

Rsrelsens intSkter

Systemf§rs§|jninvg 93 537 97 292 77 678 64 241 56 096 56 605 56 395

...vrigasSrelseintSkter 10 035 12 924 15 235 14 345 9 385 11 222 9823

Totala intSkter 103 572 110 216 92 913 78 586 65 481 67 827 66 218

RSrelsens kostnader

...vrig&ostnader -24 421 -36 735 -29 149 -25 768 -26 117 -26 526 -22 565

Personalkostnader -50 925 -47 529 -55 213 -35 617 -29 917 -36 079 -31 698

Avskrivningar -5 872 -5784 -5 044 -3 806 -3941 -4 191 -4 228

Totala kostnader -81 218 -90 048 -89 406 -65 191 -59 975 -66 796 -58 491

RSrelseresultat 22 354 20 168 3507 13395 5 506 1031 7727

Finansnetto 227 1070 829 972 2413 930 1095

Skatt p&periodensresultat -7 157 -6 187 -1 330 -6 159 -2 916 -538 -2 964

Periodens resultat 15424 15051 3 006 8 208 5003 1423 5 858

Periodensresultat 411 255 -15 435 234 -330 71

hSnfarligttill minoriteten

Periodensresultat 15 013 14 796 3021 7773 4769 1753 5787

hSnfSrligttill moderbolagets

aktieSgare

BalansrSkning

TSEK 30 sept 30 juni 31 mars 31 dec 30 sept 30 juni 31 mars
2006 2006 2006 2005 2005 2005 2005

AnlSggningstillgEngar

Immateriella 260 707 184 898 194 153 7 120 9134 11 165 13 155

anlSggningstillgEngar

Materiella 18 432 19 143 19 987 16 364 16 287 17 244 17 890

anlSggningstillgEngar

Finansiella 11 281 8 920 8 625 6 866 7 831 31173 28 414

anlSggningstillgEngar

Summa 290 420 212 961 222 765 30 350 33 252 59 582 59 459

anlSggningstillgEngar

OmsSttningstillg@Engar

Kundfordringar 83 143 67 481 71177 48 062 43 830 43 271 41 741

...vrigdordringar 24 035 20 865 20 308 16 719 30 416 21 207 31 267

Kassaoch bank samt 53 158 117 726 143 675 226 851 205 919 189 004 185 536

kortfristiga placeringar

Summa 160 336 206 072 235 160 291 632 280 165 253 482 258 544

omsSttningstillgE&ngar

SUMMA TILLG*NGAR 450 756 419 033 457 925 321982 313 417 313 064 318 003

Eget kapital 242 563 222 845 265 758 192 192 191 726 187 702 203 559

Uppskjutenskatteskuld 49 189 49 512 50 865 26 260 25718 25 881 25 335

Kortfristiga ej rSntebSrande 159 004 146 676 141 302 103 530 95 973 99 481 89 109

skulder

SUMMA EGETKAPITAL 450 756 419 033 457 925 321 982 313 417 313 064 318 003

OCH SKULDER
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Kommande rapporttillfSllen

25 januari 2007 BokslutskommunikZ 2006

Mars 2007 srsredovisning 2006

19 april 2007 DelErsrapport fSr fSrsta kvartalet
25 april 2007 rsstSmma

Kontaktuppgifter till valberedningen

E-post: valberedning@orcsoftware.com
Adress: Valberedningen, Orc Software, Box 7742, 103 95 Stockholm

Analytiker- och presstrSff samt telefonkonferens

En analytiker- och presstrSff kommer att anordnas den 17 oktober 2006 klockan 13.00 (svenska).
Dessutom anordnas en telefonkonferens kl. 16.00 (engelska). FSr mer information se
www.orcsoftware.comCompany, Investor Relations, Calendar.

Styrelsen och VD har den 16 oktober godkSnt denna delErsrapport som omfattar perioden januari-
september 2006 fSr publicering den 17 oktober.

Styrelsen

FSr ytterligare information kontakta:

Thomas Bill, VD, tel: 08-407 38 35

Lars Johansson, vice VD, tel: 08-407 38 24

Charlotta WahlstrSm, Investor Relations, tel: 08-407 38 50

Denna delErsrapport har ej varit fSrem&l fSr granskning av Orc Softwares revisor.

FSr definitioner sewww.orcsoftware.comCompany, Investor Relations, Interim Reports.

Orc Software AB (publ)  Org.nr. 556313-4583
Info@orcsoftware.com Birger Jarlsgatan 32A Box 7742 T +46 8 407 38 00
www.orcsoftware.com SE-103 95 Stockholm Sweden F +46 8 407 38 O1
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