Orc Software AB — Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2006

April-juni 2006
e Omsittning 110 (68) miljoner kronor
e Rorelseresultat 20 (1) miljoner kronor
e Rorelsemarginal 18,3 (1,5) procent
¢ Resultat efter skatt 15 (1) miljoner kronor
¢ Resultat per aktie 0,97 (0,12) kronor

Januari-juni 2006

e Omsittning 203 (134) miljoner kronor

¢ Rorelseresultat 24 (9) miljoner kronor

o Rorelseresultat justerat for jamfoérelsestorande poster och
valutakurseffekter 37 miljoner kronor

¢ Rorelsemarginal 11,7 (6,5) procent

o Rorelsemarginal justerad for jamforelsestorande poster och
valutakurseffekter 19,2 procent

¢ Resultat efter skatt 18 (7) miljoner kronor

¢ Resultat per aktie 1,18 (0,53) kronor

Viadsentliga handelser
o Stark forsaljningstillvaxt i samtliga regioner och fortsatt gynnsam marknad
o Styrelsen bedomer att Orc Software kommer att 6vertraffa det finansiella
malet avseende en omsattningstillviaxt om 15 procent pro forma for helaret
2006
o Cameron Systems har utvecklats enligt plan

Orc Software erbjuderteknologifsr avanceradhandel,marketmaking och mSkleriDen avanceradeplattformenger
direktaccesstill Sver 100 marknaderoch msjligheteratt handlaflera olika tillg@&Engsklassesch i olika valutor.

Bland Orc Softwareskunder finns investmentbankerrading- och marketmakingfirmormSklarhusjnstitutionella
investerareoch hedgefonder.| bsrjanav februari2006 fsrvSrvadeOrce Software australiensiskaCameronSystems,
vSridendedandeleverantsSrav FIXPplattformar.

Orc Softwaregrundades1987 och har sitt huvudkontori Stockholm.FSretaget har Sver 400 kunderi 33 ISnderoch Sr
noterat pE5tockholmsbsrsen(SSE:ORC).Under 2005 uppgickfSretagets omsSttningpro formatill 322 miljonerkronor.
www.orcsoftware.com



Framtidsutsikter

Styrelsens m&l om en Crlig omsSttningstillvSxt om ISgst 15 procent och en (Erlig rérelsemarginal om
ISgst 15 procent pE medellEng sikt kvarstEr.

ersvSrdet av befintliga kundkontraktskade pro forma med 10 procent under det férsta halvEret

och uppgick till 293 miljoner kronor. Justerat fSr valutakurseffekter uppgick Skningen till 15

procent. JSmfsrt med samma tidpunkt fSreg@Eende Er Skade ErsvSrdet av befintliga kundkontrakt
med 25 procent, exklusive fSrvSrvet av Cameron Systems. Mot bakgrund av det aktuella ErsvSrdet
av befintliga kundkontrakt bed3mer styrelsen att Orc Software kommer att SvertrSffa det

finansiella mElet avseende omsSttningstillvSxt om 15 procent pro forma f3r helEret 2006.

Som tidigare kommunicerats kommer Skade investeringar i produktutveckling och kundsupport
samt kostnader fSr avgEngsvederlag frEn fSrsta kvartalet att belasta resultatet fSr helEret 2006.

Marknad

Det rcEdde under andra kvartalet ett fortsatt gott marknadsklimat fSr handelsteknologi. Under
kvartalet fSrdes ett antal diskussioner mellan bsrser i vSrlden om samg@Eenden eller samarbeten.
Dessa diskussioner drivs av en Skad efterfrcEgan hos kunder att handla flera olika typer av
tillgEngsklasser, en globalisering av de produkter som bSrserna erbjuder samt en harmonisering av
handelsregler. Vidare stSller bsrsernas kunder allt hdgre krav pCE att bSrserna ska kunna erbjuda
handel 24 timmar om dygnet, vilket ocksE bidrar till att allt fler bSrser ser sig om efter
samarbetspartners. Dessa trender Skar Sven efterfrEgan pE Orc Softwares produkter.

€ven valutamarknaden fortsStter att utvecklas d@E det nyligen blev klart att Chicago Mercantile
Exchange i ett joint venture med Reuters skapar en marknadsplats fsr handel av valutor. Orc
Software ser detta som ett vSxande segment och har nyligen lanserat marknadskopplingar till tvGE
av de ledande marknadsplatserna fSr valutahandel FXall och Hotspot FXi.

Volatiliteten pE vSridens bsrser var under perioden h3g. Detta medfSrde fortsatt $kade
handelsvolymer, vilket i sin tur bidrar till Skade krav pE handelssystems prestanda och fSrmEga att
hantera st3rre volymer. F3r Orc Softwares del innebSr det att bolaget fortsStter att satsa resurser
pC att utveckla och anpassa systemet fSr stora volymer.

AnvSndandet av FIX-standarden fortsStter att vSxa i snabb takt. TillvSxten sker inte minst inom
tillgEngsklasser som derivat och valutor. €ven inom anvSndningsomrEden som s kallad post trade
och marknadsdata sker tillvSxt, vilket Sr positivt f§r Orc Softwares nyligen fSrvSrvade bolag

Cameron Systems.

Vasentliga handelser under kvartalet

Stark forsaljning

Andra kvartalet var ett starkt kvartal fsrsSljningsmSssigt med tillvSxt i samtliga regioner. Antalet
kunder Skade och sE Sven efterfrEgan frEn befintliga kunder. | synnerhet Nordamerika pEvisade en
stark f&rsSljningsutveckling.

! Definierassom 12-mEnadersvSrdaw existerandekundkontrakt,exklusivetransaktionsbaseradéntSkter,omrSknade
till genomsnittligavSxelkurseunder periodenssistam@Enad,tan hSnsyntagentill valutakurssSkringaiNya kontrakt
medrSknasr@Erden dagenfakturering berSknaspEbsriamch uppsagdakontrakt inkluderasfram till att betalningupphsr.
CameronSystemsSri dennaberSkninginkluderadfrEroch med 31 december2005.

2 Orc SoftwaresomsSttningfsr 2005 uppgick pro formatill 322 miljonerkronor.
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Forvarvet av Cameron Systems

Det nyligen f&rvSrvade Cameron Systems, som konsolideras frEn 1 februari 2006, utvecklades vSI
under kvartalet och redovisade en mycket stark f&rsSljning. Delvis beror detta p@E sSsongsmSssiga
variationer dSr andra kvartalet normalt Sr Cameron Systems starkaste kvartal.

Cameron Systems f3rsSljnings- och resultatutveckling under rSkenskapsEret som avslutades den
30 juni 2006 ligger till grund f8r berSkningen av den kvarvarande delen av k3peskillingen.
K3peskillingen berSknas uppg(E till minst 9 miljoner US-dollar och kan enligt avtalet maximalt
uppgC till 11 miljoner US-dollar. BerSknmgen kommer att ske under tredje kvartalet.
RedovisningsmSssigt kommer tillSggsk3peskillingen att pEverka koncernens goodwill och likvida
medel. Till viss del pEverkas ocksE eget kapital d@E goodwill frEn f8rvSrvet av Cameron Systems
redovisas i australiensiska dollar och dSrmed omvSrderas Sver eget kapital. F&rvSrvsanalys
redovisades i delErsrapporten fSr januari-mars 2006.

| och med att perioden som pEverkar k3pekillingens storlek nu Sr till Snda har bolagen pEbsrjat
integration avseende marknadsbearbetning och organisation. Integration av produktutvecklingen
har pEbSrjats sedan tidigare.

Produktutveckling

Under andra kvartalet 2006 fokuserades utvecklingsarbetet p(E nSsta release av Orc-systemet som
kommer att lanseras under fjSrde kvartalet 2006. Den nya releasen kommer framf3r allt att
innehElla f8rbSttringar av produkterna Orc Trader och Orc Liquidator.

Under kvartalet lanserades ocksE msjligheten att handla p(E samtliga sex amerikanska
aktieoptionsbsrser som en enda virtuell bsrs, vilket bland annat innebSr att order automatiskt
skickas till den bSrs som fsr tillfSllet kan erbjuda bSsta pris.

Orc Softwares erbjudande av marknadskopplingar utSkades under andra kvartalet med en
direktkoppling till FXall, en bsrs fSr valutahandel, samt en koppling via mSklare till Prague Stock
Exchange.

Totalt erbjuder Orc Software nu access till 115 marknadsplatser.
o Direkt access till 97 marknadsplatser.
e Access till 73 marknadsplatser via mSklare.

Ett antal marknadskopplingar fSrbereddes fSr de uppdateringar som kommer att genomfSras av
bSrser under sommaren och hSsten, exempelvis av Chicago Mercantile Exchange, Euronext.liffe,
TLX, OMX och Australian Stock Exchange. Vidare pEbSrjades utveckling av ett antal nya
marknadskopplingar som kommer att lanseras under andra halvEret 2006.

Cameron Systems lanserade under kvartalet ett antal nya produkter, bland annat CameronFIX
Rules of Engagement Tool som msjliggsr fSr kunden att snabbt och enkelt koppla upp sig till nya
motparter. Vidare lanserades CameronFIX Market Data Server med FAST, en produkt dSr Cameron
Systems arbetat i nSra samarbete med branschorganet FIX Protocol Limited (FPL) f3r att integrera
FAST, den nya FIX-standarden fSr optimerad marknadsinformation.

Utvecklingen av MarketOn, den produkt som baseras p Orc Softwares samarbete med OMX,
fortsStter enligt plan.

OMX tecknade avsikisforklaring med SGX avseende MarketOn
Den 12 april offentliggjorde OMX och Singapore Exchange Limited (SGX) en avsiktsfsSrklaring om
att leverera MarketOn till SGXs medlemmar och deras kunder.



Reuterssamarbetet

Under andra kvartalet tillkom ett antal nya ROMEX-sajter (Reuters Order Management for

Exchange Execution) i Tyskland, Italien, Sstra Europa, MellanSstern och Hongkong. Det finns ocks@E
ett fortsatt stort intresse f&r att handla Sver Reuters orderroutingnStverk.

Resultat

Januari-juni 2006

RSrelseresultatet Skade under januari-juni med 15 miljoner kronor till 24 (9 under motsvarande
period fSregEende &Er) miljoner kronor, vilket motsvarar en rSrelsemarginal om 11,7 (6,5) procent.
...kningen var framf&rallt hSnfsrlig till Cameron Systems. Exklusive fSrvSrvet av Cameron Systems
Skade rSrelseresultatet med 21 procent.

Justerat f&r j[SmfSrelsestdrande poster och valutakurseffekter uppgick rsrelseresultatet till 37
miljoner kronor, motsvarande en rSrelsemarginal om 19,2 procent.

Per den 30 juni 2006 hade framtida flsden motsvarande 24 (64) miljoner kronor sSkrats,
best@Eende av 2,0 (5,0) miljoner US-dollar respektive 1,0 (3,0) miljoner euro. Valutorna Sr sSkrade
mot svenska kronor till en snitterminskurs om 7,48 (7,24) USD/SEK respektive 9,22 (9,20)
EUR/SEK med en total genomsnittlig (Eterst@Eende I1Sptid om 4 (10) mEnader.

April-juni 2006

RSrelseresultatet Skade under april-juni med 19 miljoner kronor och uppgick till 20 (1,0) miljoner
kronor, motsvarande en rsrelsemarginal om 18,3 (1,5) procent. Exklusive f§rvSrvet av Cameron
Systems Skade rSrelseresultatet med 9,1 miljoner kronor.

Justerat fSr valutakurseffekter uppgick rSrelseresultatet under kvartalet till 23 miljoner kronor med
en rSrelsemarginal om 21,7 procent.

Rorelsens intakter

Kvartalsvisa intdkter och kostnader
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Januari-juni 2006

Koncernens omsSttning $kade under januari-juni 2006 med 51 procent till 203 (134) miljoner
kronor. Exklusive Cameron Systems $kade omsSttningen med 26 procent, frSmst hSnfsrligt till
Skad systemfsrsSljning, ersSttning frEn OMX avseende MarketOn och konsolidering av E2E
infotech.



SystemfsrsSIjnlngen Skade med 55 procent till 175 (113) miljoner kronor och utgjorde 86 (84)
procent av omsSttningen. Exklusive Cameron Systems Skade systemf&rsSljningen med 25 procent.

...vriga vrérelseintéktevr uppgick till 28 (21) miljoner kronor, en skning med 33 procent. ...kningen
beror frSmst p&E ersSttning frEn OMX och hsgre konsultintSkter. Positiva valutakursdifferenser
uppgick till 7,7 (10,3) miljoner kronor.

En betydande del av Cameron Systems intSkter utgsrs av stsrre initiala avgifter samt en mindre
ISpande supportavgift. Det innebSr att Cameron Systems intSkter Sr svErare att fSrutse. Cameron
Systems har pEbsrjat f&rSndringen mot en licensmodell liknande Orc Softwares, som innebSr
kvartalsvis fakturering i fSrskott, vilket kortsiktigt kommer att ha en dSmpande effekt pE Cameron
Systems omsSttning.

Forsdljning per geografisk marknad
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April-juni 2006

Koncernens omsSttning $kade under april-juni 2006 med 62 procent till 110 (68) miljoner kronor.
Exklusive Cameron Systems Skade omsSttningen med 25 procent. | fsrhEllande till fSregEende
kvartal Skade omsSttningen med 19 procent. ...kningen Sr framfSrallt hSnfsrlig till Cameron
Systems f&rsSljningsmSssigt starka kvartal och det faktum att Cameron Systems ej konsoliderats
under hela fSrsta kvartalet.

F&rsSljningstillvSxten var god i samtliga regioner, sEvSI avseende nya kunder som befintliga. Stsrst
var skningen i Nordamerika.

Systemf&rsSljningen Skade med 70 procent till 97 (57) miljoner kronor. Exklusive Cameron
Systems Skade systemfSrsSljningen med 30 procent. | fSrhEllande till fSregtEende kvartal Skade
systemfsrsSljningen med 25 procent, exklusive Cameron Systems var skningen 8 procent.

...vriga rdrelseintSkter $kade med 18 procent och uppgick till 13 (11) miljoner kronor. | fsrhEllande
till fSregEende kvartal minskade de med 15 procent, frSmst beroende pE minskade positiva
valutakursdifferenser som under kvartalet uppgick till 2,5 miljoner kronor. | Svrigt utgjordes dessa
intSkter av konsultintSkter samt f&rsSljning av hErdvara.



Rorelsens kostnader

R&relsens kostnadetskade under januari-juni med 43 procent till 179 (125) miljoner kronor.

F3rsta kvartalet inneh3ll j[SmfSrelsestSrande kostnader om cirka 9 miljoner kronor. Trots det var
kostnaderna under andra kvartalet i stort sett ofsrSndrade jSmfsrt med fSrsta kvartalet, vilket
huvudsakligen fSrklaras av full konsolidering av Cameron Systems, kostnader fSr
utvecklingsverktyg samt hdgre sSljprovision. Det senare Sr en f3ljd av ett f&rsSljiningsmSssigt starkt
kvartal.

Personalkostnaderna Skade med 51 procent till 103 (68) miljoner kronor under januari-juni 2006.

..kningen Sr frSmst en konsekvens av f&rvSrvet av Cameron Systems, tidigare kommunicerade
angEngsvederIag Svertagandet av verksamhet fr&En OMX, konsolidering av E2E infotech och hsgre
sSljprovision. Medelantal anstSlida $kade under samma period med 24 procent. | fsrhEllande till
fSregEende kvartal minskade personalkostnaderna med 14 procent.

...vriga externa kostnadtgkade med 64 procent till 41 (25) miljoner kronor under januari-juni

2006. Negativa valutakursdifferenser svarade f3r knappt hSlften av $kningen och uppgick till 12
miljoner kronor. ...vrig kostnadsskning var frSmst en konsekvens av en investering i
utvecklingsverktyg, Skade sSljaktiviteter och Skat nyttjande av konsulter. | fsrhEllande till
fSregEende kvartal Skade ...vriga externa kostnader med 46 procent, i huvudsak beroende p full
konsolidering av Cameron Systems och kostnader fSr utvecklingsverktyg. De negativa
valutakursdifferenserna uppgick under andra kvartalet till 5,7 miljoner kronor.

Avskrivningarna Skade med 29 procent och uppgick till 10,8 (8,4) miljoner kronor under perioden.
...kningen Sr en konsekvens av Skade ...vriga immateriella anlSggningstillgdEngar hSnfsrliga till
fSrvSrvet av Cameron Systems. | fSrhEllande till fSregEende kvartal Skade avskrivningarna med 15
procent.

Aktiverade utvecklingsutgifter

Inga utvecklingsutgifter aktiverades under januari-juni 2006, ej heller under motsvarande period
fSregEende &Er. Avskrivningar p&E ackumulerade aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 3,2 (4,2)
miljoner kronor.

Kassaflode och investeringar

Koncernens kassaflsde f3re frSndringar i rrelsekapital och investeringar uppgick under januari-
juni 2006 till 31 (20) miljoner kronor.

F&rSndringar i rérelsekapitalet pEverkade kassaflSdet positivt med 13,5 (2,6) miljoner kronor under
januari-juni 2006 och utgjordes frSmst av Skade rérelseskulder. Det operativa kapitalet uppgick vid
utg@Engen av juni till 105 (-25) miljoner kronor. F&rvSrvet av Cameron Systems pEverkade det
operativa kapitalet genom att likvida medel minskade och det egna kapitalet Skade, en konsekvens
av en nyemission samt SverlEtelse av (EterkSpta aktier.

Koncernens investeringar uppgick under fSrsta halvCret 2006 till 100 (3,4) miljoner kronor och
avser frSmst fSrvSrvet av Cameron Systems.

% Somen konsekvensav Orc SoftwaresarbetssSttdSrdet fSreligger en hdg grad av $verlappningmellansSlj-och
supportinsatsersamt sSlj-och utvecklingsarbeteredovisarOrc Softwaresitt resultati enlighetmed principernafsr en
kostnadsslagsindeladesultatrSkning.

4 _..vrigaexternakostnaderbest@Er huvudsakav externakonsulttjSnster(ej relateradetill produktutveckling)resor,
marknadsfSringoch negativavalutakursdifferenser.



Orc Software hade vid periodens slut inga rSntebSrande skulder. Likvida medel uppgick till 118
(189) miljoner kronor. Bolaget har under andra kvartalet delat ut 50 miljoner kronor i
aktieutdelning.

Skatter

Under januari-juni 2006 uppgick skattesatsen till 29 (32) procent. Skattekostnaden Sr berSknad
efter bedSmd skatt fSr moderbolag och respektive dotterfSretag. Den hsgre skattesatsen fSr
2005 Sr en konsekvens av en ej redovisad skattefordran, hSnfSrlig till ett fSrlustavdrag i ett
dotterfSretag.

Medarbetare

Vid utgEngen av juni 2006 hade Orc Software 228 (183) anstSlida. Rekryteringen till utveckling
och support utvecklades vSI under kvartalet och netto Skade antalet anstSlida med 7 personer.
Rekrytering Sr planerad Sven under kommande kvartal. Medelantalet anstSlida under fSrsta
halvEret uppgick till 218 (176).

Medarbetare per geografiskt Medarbetare per funktion
segment
30 juni 30 juni 30 juni 30 juni
2006 2005 2006 2005
Produktutveckling 110 88
Sverige 74 61 Support och account

Ryssland 38 45 management 52 44
...vriga Europa 46 39 F&rsSljning 36 26

Nordamerika 28 17 Koncerngemensamma
Asien & Australien 42 21 funktioner 30 25
Totalt 228 183 Totalt 228 183

Villkor for tillforordnad VD

| sin nya roll som tillfSrordnad VD har Lars Johansson en fast mEnadsISn om 250 000 kronor.
Vidare har Lars Johansson msjlighet att erhCElla en bonus om maximalt 6 m@&Enadslsner. Lars
Johanssons pensionsvillkor har ej Sndrats sedan Ersredovisningen fsr 2005.

Aktiedgare

Antal aktieSgare i Orc Software uppgick den 30 juni 2006 till 2 327 (2 274 per den 31 maj
2005).

Orc Softwares tio storsta aktiedagare Antal aktier Andel, %
OMX Market Technology 4 488 075 29,5
SEB fonder 1728 240 11,4
If 758 000 5,0
Skandia 756 800 5,0
John Cameron 598 935 3,9
HQ Bankaktiebolag 495 000 3,3
Handelsbanken fonder 461 832 3,0
Robur fonder 429 705 2,8
RAM One 404 400 2,7
Danske Capital Sverige 323 600 21
...vriga aktieSgare 4 757 695 31,3
Totalt 15 202 282 100,0

KSlla:VPC AB, direkt och f&rvaltarregistreradeper 2006-06-30.



Aterkop av egna aktier

PE ErsstSmman beslt aktieSgarna i enlighet med styrelsens férslag avseende f&rvSrv och avyttring
av egna aktier. Beslutet innebSr att styrelsen bemyndigas att under perioden fram till och med

nSsta ErsstSmma, vid ett eller flera tillfSllen, fSrvSrva eller avyttra aktier i bolaget. Orc Software har
ej Eterk3pt aktier under januari-juni 2006. Tidigare Eterk3pta aktier om 513 500 aktier har anvSnts
vid f8rvSrvet av Cameron Systems.

Transaktioner med narstaende

Per den 1 oktober 2005 Svertog Orc Software verksamhet inklusive 12 anstSlida frEn OMX. De
anstSlida erhEller marknadsmSssig ersSttning och OMX st(Er fSr kostnaderna fSr utveckling av den
nya produkten under en initial period.

Cameron Systems har under kvartalet sCElt FIX- och FAST-teknologi till OMX Market Technology i
Australien fSr 200 000 US-dollar.

Moderbolaget

Moderbolagets omsSttning Skade med 21 procent till 155 (128) miljoner kronor. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 13,0 (7,1) miljoner kronor. Likvida medel uppgick vid periodens
utgEng till 63 (149) miljoner kronor. Vid periodens utgEng fanns inga kortfristiga placeringar (132
miljoner kronor per den 30 juni 2005). Orc Software har vidare en outnyttjad checkrSkningskredit
uppg&ende till 20 miljoner kronor.

Redovisningsprinciper

Denna delErsrapport Sr upprSttad i SverensstSmmelse med IAS 34, Del@Ersrapportering, vilket Sr i
enlighet med de krav som stSlls i RedovisningsrEdets rekommendation RR31, DelErsrapporter fSr
koncerner. Samma redovisningsprinciper har anvSnts som i den senaste (Ersredovisningen.



Resultatrakning

TSEK Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun
2006 2005 2006 2005 2005
Rorelsens intakter
Systemf&rsSljning 174 970 113 000 97 292 56 605 233 337
...vriga rérelseintSkter 28 159 21 045 12 924 11 222 44 775
Totala intdkter 203 129 134 045 110 216 67 827 278 112
Rorelsens kostnader
InkSpskostnad sElda varor -10 012 -9 142 -4 967 -4 229 -15 583
Externa kostnader
Lokalkostnader -9 779 -8 507 -4 680 -4 430 -17 703
Telekomkostnader -4 069 -4 537 -2 193 -2 018 -9 275
Konsultarvoden -725 -1 690 -358 -534 -2 573
...vriga externa kostnader -41 299 -25 216 -24 537 -15 315 -55 843
Personalkostnader -102 742 -67 777 -47 529 -36 079 -133 311
Avskrivningar -10 828 -8419 -5784 -4 191 -16 166
Totala kostnader -179 454 -125 288 -90 048 -66 796 -250 454
Rorelseresultat 23 675 8 757 20 168 1031 27 658
Finansiella poster
Resultat frEn andelar i 64 211 55 88 92
intressefSretag
Finansiella intSkter 2158 5598 1055 3235 9 265
Finansiella kostnader -323 -3784 -40 -2 393 -3 947
Finansnetto 1899 2025 1070 930 5410
Resultat efter finansiella 25 574 10 782 21 238 1961 33 068
poster
Skatt pE periodens resultat -7 517 -3 502 -6 187 -538 -12 577
Periodens resultat 18 057 7 280 15 051 1423 20 491
Periodens resultat hSnfsrligt 240 -259 255 -330 410
till minoriteten
Periodens resultat hSnfsrligt 17 817 7 539 14 796 1753 20 081
till moderbolagets
aktieSgare
Resultat per aktié, kr 1,18 0,53 0,97 0,12 1,40
Antal utestEende aktier vid 15 202 14 337 15 202 14 337 14 337
periodens slut, med avdrag
f8r Orc Softwares EterkSp a\
egna aktier, tusental
Genomsnittligt antal 15 049 14 337 15 202 14 337 14 337

utestEende aktier, med
avdrag fSr Orc Softwares
EterkSp av egna aktier,
tusentaf

® Orc Software har inga utest@Eend&onverteringslEeller teckningsoptionervarvidingen utsdeningseffgzkqupstCEr.
¢ Genomshittligtantal aktier redovisadedfelaktigt f&r januari-mars2006 till 14 844 tusen.Det korrektavSrdetSr14 894

tusen.



Balansrakning

TSEK 30 jun 2006 30 jun 2005 31 dec 2005
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
ImmateriellaanlSggningstillgEngar
Balanseradeutgifter fSr utvecklingsarbete 2777 9579 5964
Goodwill 97 886 535 476
...vrigagmmateriellaanISggningstillgEndar 84 235 1051 680
MateriellaanlSggningstillgEngar
Inventarier 19 143 17 244 16 364
Andelari intressefSretag 151 - 87
FinansiellaanISggningstillgEngaom kan sSljas 3082 3082 3082
...vrigd@Engfristigdinansiella 1156 24 906 1670
anlSggningstillgEngar
Uppskjutenskattefordran 4531 3185 2027
Summa anlédggningstillgangar 212 961 59 582 30 350
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 67 481 43 271 48 062
Skattefordran 6 440 7 452 2312
...vrigefordringar 5752 5119 6 790
F&rutbetaldakostnaderoch upplupnaintSkter 8 673 8 636 7617
Kortfristiga placeringar - 137 608 164 852
Kassaoch bank 117 726 51 396 61 999
Summa omsittningstillgangar 206 072 253 482 291 632
SUMMA TILLGANGAR 419 033 313 064 321 982
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1520 1485 1485
...vrigtillskjutet kapital 120 783 59 965 60 115
Reserver -11 774 493 378
Balanseradevinstmedel 110 049 122 899 128 115
Eget kapitalhSnf$rligttill minoriteten 2 267 2 860 2 099
Summa eget kapital 222 845 187 702 192 192
Langfristiga skulder
Uppskjutenskatteskuld 49 512 25881 26 260
Summa langfristiga skulder 49 512 25 881 26 260
Kortfristiga skulder
LeverantSrsskulder 8 232 6 955 9487
Skatteskulder 12 203 5588 1812
...vrigaskulder 11 192 12 523 4273
Upplupnakostnaderoch fsrutbetalda intSkter 115 049 74 415 87 958
Summa kortfristiga skulder 146 676 99 481 103 530
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 419 033 313 064 321 982
StSlidasSkerheter Inga Inga Inga
EventualfSrpliktelser Inga Inga Inga

7 Posten SrhSnfsrligtill CameronSystems,0Orc ExNetoch E2E infotech. Goodwilli CameronSystemsSri australiensiska
dollaroch goodwilli E2E infotech Sri brittiska pund.BEdausterastill balansdagenskurs.

8 Posten SrhSnférligtill CameronSystemsoch Orc ExNet.
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Specifikation av koncernens egna kapital

TSEK Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun

2006 2005 2006 2005 2005
IngEendbalans 192 192 199 192 265 758 203 559 199 192
Effekten avinfSrandetavIAS 39, 1 - -2 184 - - -2 184
januari 2005
Utdelning -50 016 -21 785 -50 016 -21 785 -22 729°
...verlEtelsev EterkSptaaktier 46 215 - - - -
VSrderingtill verkligtvSrdeav finansiella - -140 - - -140
anlSggningstillgtillgSngligafsr
f8rsSljning
Nyemission 31 255 - - - -
MarknadsvSrderingSkringsinstrument -1 902 - -1 758 - 144
OmrSkningsdifferensepEmmateriella -10 401 - -4 762 - -
anlSggningstillgEngar
F&rSndringi dotterfsretag -73 2 354 - 2 354 -6 755
F&rSndringi minoriteten -72 - -34 - 1452
F&rSndringi intressefsretag - - - - 205
OmrSkningsdifferenanm -2 410 2985 -1394 2151 2516
Periodensresultat hSnfsrligttill 17 817 7 539 14 796 1753 20 081
moderbolagetsaktieSgare
Periodensresultat hSnfsrligttill 240 -259 255 -330 410
minoriteten
Utgaende balans 222 845 187 702 222 845 187 702 192 192
Eget kapitalhSnf3rligttill 220578 184 842 220578 184 842 190 093
moderbolagetsaktieSgare
Eget kapitalhSnf3rligttill minoriteten 2 267 2 860 2 267 2 860 2 099

Summan av intSkter och kostnader f&r januari-juni, berSknad som summan av intSkter och kostnader som
redovisats Sver resultatrSkningen och direkt mot eget kapital, uppgick per den 30 juni 2006 till 3,3 (10,1)
miljoner kronor. Av detta Sr 3,1 (10,4) miljoner kronor hSnf3rligt till moderbolagets aktieSgare och 0,2 (-0,3)
miljoner kronor hSnfSrligt till minoriteten.

® Varavl 224 tusen kronor avserutdelning fr&ErOrc ExNet.
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Kassaflodesanalys

TSEK Jan-jun Jan-jun
2006 2005 2005

Den I6pande verksamheten
RSrelseresultat 23675 8 757 27 658
JusteringarfSr poster som inte ingEr kassaflSdet

Avskrivningar 10 828 8419 16 166

...vriggusteringarfSr poster sominte ingEr 346 -2 119 -3 527

kassaflSdet
Finansiellaposter 1690 1278 5 357
Betald inkomstskatt -5 756 3382 -1 068
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 30 783 19 717 44 586
fore forandring av rorelsekapital
Fordndring av rorelsekapital
F&rSndringav kundfordringar -7 223 642 -4 149
F&rSndringav Svrigardrelsetillg@Engar -607 -1 548 -1225
F&rSndringav leverantsrsskulder -4 326 -59 2535
F&rSndringav $vrigarsrelseskulder 25 623 3568 9 301
Summa foérdandring av rorelsekapital 13 467 2 603 6 462
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 44 250 22 320 51048
Investeringsverksamheten
Anskaffning av materiellaanlSggningstillgEEngar -6 745 -2 789 -6 211
Investeringar verksamhetet’ -92 751 1608 -6 853
Avyttringav verksamheter -501 - -
F&rSndringav finansiellaanlSggningstillgEngar 321 -2 175 20 982
Kassaflode fran investeringsverksamheten -99 676 -3 356 7918
Finansieringsverksamheten
Utdelning -50 016 -21 505 -22 729
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -50 016 -21 505 -22 729
F&rSndringav likvidamedel -105 442 -2 541 36 237
Likvidamedelvid periodensbsrjan 226 851 186 166 186 166
OmrSkningsdifferens/kursdifferens likvidamedel -3 683 5379 4 448
Likvidamedelvid periodensslut 117 726 189 004 226 851

10 Den del av k3peskillingenhSnfsrligtill CameronSystemssom best@Eav Orc-aktier pEverkainte kassaflsdetfsr

koncernen.
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Geografiska segment

Orc Softwares risker och msjligheter pEverkas i fSrsta hand av att bolaget Sr verksamt inom olika
geografiska omrEden med utgEngspunkt frEn var kunderna Sr lokaliserade. DSrmed utgsrs den primSra
segmentsindelningen av geografiska omrEden. Orc Softwares produkter och tjSnster Sr av likartad karaktSr,
vSnder sig till en likartad kategori kunder, distribueras p(E likartat sStt och har en likartad produktionsprocess.
Verksamheten i Orc Software best@Er sEledes av endast en rérelsegren, vilket innebSr att uppdelning
avseende rdrelsegrenar inte gsrs.

De lokala verksamheterna best(Er till stdrsta delen av sSlj- och supportinsatser samt i vissa fall utveckling.
Funktioner sEsom koncernledning, juridik, personal, ekonomi och administration, marknadsfSring, utveckling
etc. finns centralt och betraktas som koncerngemensamma resurser. Detta medfSr att en stor del av
koncernens kostnader inte kan hSnfsras till nEEgot specifikt geografiskt omr@Ede pCE ett tillfSrlitligt sStt och de
f&rblir dSrfsr ofsrdelade.

Omsittning
TSEK Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun
2006 2005 2006 2005 2005
Europa 127 863 98 785 67 539 49 301 202 463
Nord- och Sydamerika 40 042 11 612 23 557 5838 27 009
Asien/Australien 27 513 13 336 16 633 7223 29 817
...vrigt 7711 10 312 2 487 5 465 18 823
Summa 203 129 134 045 110 216 67 827 278 112
Rorelseresultat
TSEK Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun
2006 2005 2006 2005 2005
Europa 76 087 60 838 39 645 29518 126 619
Nord- och Sydamerika 22 089 3062 12 850 1128 7 312
Asien/Australien 12 565 4100 8 965 2284 7 857
...vrigt -87 066 -59 243 -41 292 -31 899 -114 130
Summa 23 675 8 757 20 168 1031 27 658
Nyckeltal
Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun
2006 2005 2006 2005 2005
RSrelsemarginal, % 11,7 6,5 18,3 15 9,9
RSntabilitet pE eget kapital, % 17 8 24 4 10
RSntabilitet pE sysselsatt kapital, % 25 15 35 9 19
Kapitalets omsSttningshastighet, ggr 1,0 14 1,8 13 14
Soliditet, % 53 60 53 60 60
Medelantal medarbetare 218 176 224 178 186

Antal medarbetare vid periodens slut 228 (41) 183 (36) 228 (41) 183 (36) 207 (38)
(varav kvinnor)

Resultat per aktie, kronor 1,18 0,53 0,97 0,12 1,40
Eget kapital per aktie, kronor 14,51 12,89 14,51 12,89 13,26
BSrskurs vid periodens slut, kronor 52,00 57,50 52,00 57,50 88,50

1 De geografiskasegmentensresultatredovisasfsre koncerngemensamméostnader.
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Kvartalsvisa varden

Resultatridkning

TSEK Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
2006 2006 2005 2005 2005 2005

Rorelsens intdkter

Systemf§rséljninvg 97 292 77 678 64 241 56 096 56 605 56 395

...vrigasSrelseintSkter 12 924 15 235 14 345 9 385 11 222 9823

Totala intakter 110 216 92 913 78 586 65 481 67 827 66 218

Rorelsens kostnader

...vrig&ostnader -36 735 -29 149 -25 768 -26 117 -26 526 -22 565

Personalkostnader -47 529 -55 213 -35 617 -29 917 -36 079 -31 698

Avskrivningar -5784 -5 044 -3 806 -3941 -4 191 -4 228

Totala kostnader -90 048 -89 406 -65 191 -59 975 -66 796 -58 491

Rorelseresultat 20 168 3507 13 395 5 506 1031 7727

Finansnetto 1070 829 972 2413 930 1095

Skatt p@periodensresultat -6 187 -1 330 -6 159 -2 916 -538 -2 964

Periodens resultat 15 051 3 006 8208 5003 1423 5 858

PeriodensresultathSnfsrligttill 255 -15 435 234 -330 71

minoriteten B

PeriodensresultathSnfsrligttill 14 796 3021 7773 4769 1753 5787

moderbolagetsaktieSgare

Balansrakning

TSEK 30 juni 31 mars 31 dec 30 sept 30 juni 31 mars
2006 2006 2005 2005 2005 2005

Anlaggningstillgangar

Immateriella 184 898 194 153 7 120 9134 11 165 13 155

anISggningstiJIgCEngar

MateriellaanISggningstillgEngar 19 143 19 987 16 364 16 287 17 244 17 890

FinansiellaanlSggningstillgEEngar 8 920 8 625 6 866 7 831 31173 28 414

Summa 212 961 222 765 30 350 33 252 59 582 59 459

anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 67 481 71 177 48 062 43 830 43 271 41 741

...vrigdordringar 20 865 20 308 16 719 30 416 21 207 31 267

Kassaoch bank samtkortfristiga 117 726 143 675 226 851 205 919 189 004 185 536

placeringar

Summa 206 072 235 160 291 632 280 165 253 482 258 544

omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR 419 033 457 925 321 982 313417 313 064 318 003

Eget kapital 222 845 265 758 192 192 191 726 187 702 203 559

Uppskjutenskatteskuld 49 512 50 865 26 260 25718 25 881 25 335

Kortfristiga ej rSntebSrande 146 676 141 302 103 530 95 973 99 481 89 109

skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH 419 033 457 925 321 982 313417 313 064 318 003

SKULDER
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Kommande rapporttillfallen
17 oktober 2006 DelCErsrapport fSr tredje kvartalet

Telefonkonferens

En telefonkonferens kommer att anordnas den 14 juli 2006 klockan 14.00. FSr mer information se
www.orcsoftware.comCompany, Investor Relations, Calendar.

Styrelsen och VD har den 13 juli godkSnt denna delErsrapport som omfattar perioden januari-juni
2006 fsr publicering den 14 juli.

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
Lars Johansson, tf VD, tel: 08-407 38 24
Susanne Holmlund, Investor Relations, tel: 08-407 38 50

Revisorsrapport Sver Sversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfsrt en Sversiktlig granskning av delErsrapporten f3r Orc Software AB (publ) fSr perioden 1 januari
2006 till 30 juni 2006. Det Sr fSretagsledningen som har ansvaret f3r att rSttvisande upprStta och presentera
denna delErsrapport i enlighet med IAS 34. VVErt ansvar Sr att uttala en slutsats om denna delErsrapport
grundad p&E v(&Er sversiktliga granskning.

Den Sversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfsrt vEr Sversiktliga granskning i enlighet med Standard fSr Sversiktlig granskning S...G 2410
...versiktlig granskning av finansiell delErsinformation utfsrd av fSretagets valda revisor som Sr utgiven av
FAR. En Sversiktlig granskning bestEr av att gsra fSrfrEgningar, i fsrsta hand till personer som Sr ansvariga
fsr finansiella frEgor och redovisningsfrEgor, att utfSra analytisk granskning och att vidta andra Sversiktliga
gransknings&tgSrder. En Sversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jSmfsrt med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i $vrigt har. De gransknings@EtgSrder som vidtas vid en $versiktlig granskning gsr det inte msjligt
f3r oss att skaffa oss en s@Edan sSkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstSndigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utfsrts. Den uttalade slutsatsen grundad p&E en Sversiktlig granskning
har dSrfsr inte den sSkerhet som en uttalad slutsats grundad pCE en revision har.

Slutsats

Grundat pE v(r Sversiktliga granskning har det inte kommit fram nEgra omstSndigheter som ger 0ss
anledning att anse att delErsrapporten inte, i allt vSsentligt, ger en rSttvisande bild av fSretagets finansiella
stSlining per den 30 juni 2006 samt av dess finansiella resultat och kassaflsde fSr den sexm@Enadersperiod
som slutade per detta datum i enlighet med IAS 34.

Stockholm den 14 juli 2006
Ernst & Young AB

Bjsrn Fernstrsm
Auktoriserad revisor

FSr definitioner sewww.orcsoftware.comCompany, Investor Relations, Interim Reports.

Orc Software AB (publ) Org.nr. 556313-4583
Info@orcsoftware.com Birger Jarlsgatan 32A Box 7742 T + 46 8 407 38 00
www.orcsoftware.com SE- 10395 Stockholm Sweden F + 46 8 407 38 01
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