Orc Software AB — Delarsrapport
1 januari — 30 september 2005

Januari-september 2005
e Omsittning 200 (186) miljoner kronor
o Rorelseresultat 14 (29) miljoner kronor
e Rorelsemarginal 7,1 (15,4) procent
o Resultat efter skatt 12 (21) miljoner kronor
e Resultat per aktie 0,86 (1,57) kronor

Juli-september 2005
¢ Omsittning 65 (58) miljoner kronor
o Rorelseresultat 6 (4) miljoner kronor
e Rorelsemarginal 8,4 (7,2) procent
¢ Resultat efter skatt 5 (3) miljoner kronor
e Resultat per aktie 0,33 (0,27) kronor

Viasentliga handelser
¢ Nya finansiella mal:
—Orc Software ska uppna en arlig omsattningstillviaxt om lédgst 15 procent
och en arlig rorelsemarginal om lagst 15 procent pa medellang sikt
—Foretaget ar overkapitaliserat och kapitalstrukturen kommer att ses dver
o Avtal med OMX om utveckling av ny front office-produkt

Orc Software erbjuder teknologi f6r avancerad handel, market making och mékleri. Den avancerade plattformen ger
direktaccess till 6ver 100 marknader och mdjligheter att handla flera olika tillgdngsklasser. Med Orc-teknologin kan
kunderna hitta fler handelsméjligheter, utveckla mer komplexa handelsstrategier och skapa hégre vinster pa varje
transaktion.

Over 200 kunder i 23 lénder férlitar sig pa Orc Softwares teknologi, inklusive investmentbanker, trading- och market
makingfirmor, méklarhus, institutionella investerare och hedgefonder.

Orc Software grundades 1987 och har sitt huvudkontor i Stockholm. Féretaget har éver 190 anstéllda pa 14 kontor i 12
lander och &r noterat pa Stockholmsbdrsen (SSE: ORC). Under 2004 uppgick féretagets omséttning till 247 miljoner
kronor med ett rérelseresultat pa 30 miljoner kronor. www.orcsoftware.com




Framtidsutsikter

Intresset for Orc Softwares produkter &r fortsatt stort, inte minst inom omradena algoritmisk handel
och marknadsaccess, omraden dar Orc Software har en ledande position. De I6pande
licensintakterna fortsatte att éka under tredje kvartalet och arsvardet av befintliga kundkontrakt'
uppgick vid ingangen av fjarde kvartalet 2005 till 232 miljoner kronor, en 6kning med 24 procent
sedan éarsskiftet. Exklusive valutakurseffekter uppgick ¢kningen till 16 procent.

Under fjarde kvartalet 2005 férvantas rérelsemarginalen uppgaé till minst 15 procent. Orc
Softwares malsattning ar en arlig omsattningstillvaxt om lagst 15 procent och en arlig
rérelsemarginal om lagst 15 procent p& medellang sikt.

Mot bakgrund av den forvantade tillvaxten och Orc Softwares affarsmodell med kvartalsvisa
forskottsbetalda licensavgifter gor styrelsen bedémningen att bolaget ar éverkapitaliserat och att
nuvarande kapitalstruktur ska ses dver.

Marknad

De globala handelsvolymerna fortsatter att tka, exempelvis har flera av de amerikanska
derivatbdrserna uppvisat nya volymrekord under perioden avseende savél total handel som
elektronisk handel samt i enskilda kontrakt. De hoga handelsvolymerna paverkar efterfragan pa
handelssystem positivt.

For Orc Softwares del innebar detta att bolaget tecknade kontrakt med ett stort antal nya kunder,
framfor allt i New York, Chicago, Hongkong och Sydney. De nya kunderna i Hongkong och Sydney
efterfrdgade bland annat méjligheten att kunna handla pa flera av regionens borser. | Europa har
framfor allt flera befintliga kunder utdkat sina installationer under perioden. Orc Software ser ocksa
ett 6kat intresse fran éstra Europa och under perioden har Orc Software for forsta gdngen tecknat
kontrakt med en tjeckisk kund.

Aven Orc Softwares samarbetspartner Reuters ser ett 6kat intresse fran befintliga kunder, framfér
allt avseende handeln 6ver ROR (Reuters Order Routing) och Orc ExNet. Vidare har Orc Software
och Reuters inlett ett samarbete i Mellandstern for att bland annat kunna erbjuda handel pa Dubai
International Financial Exchange.

Vasentliga handelser under kvartalet

Slutligt avtal mellan OMX och Orc Software for ny front office-produkt

OMX Technology och Orc Software tecknade i slutet av september avtal for att utveckla en ny
front office-produkt fér handel med aktier och derivat. Den nya produkten &r i férsta hand riktad till
maklare som anvander sig av borsernas terminaler och kompletterar sévél Orc Softwares som
OMX Technologys nuvarande produkterbjudanden. Vidare kommer Orc Software via OMX att fa
tillgang till en global distributionskanal for forséljning via borser av séval den nya produkten som
évriga Orc Software-produkter.

Overenskommelsen innebar att 12 anstallda inom OMX Technology flyttar till Orc Software per
den 1 oktober 2005. OMX kommer under en initial period fram till utgangen av 2006 att svara for
kostnaderna for utveckling och kommersialisering av den nya produkten. Férséljningsintakterna
kommer att delas mellan parterna, efter att OMX fatt tackning for kostnaderna under den initiala
perioden.

Lansering av den nya produkten ar planerad till bérjan av 2006.

! Definieras som 12-méanadersvéardet av existerande kundkontrakt, exklusive transaktionsbaserade intikter, omraknade
till genomsnittliga véxelkurser under periodens sista méanad, utan hénsyn tagen till valutakurssakringar. Nya kontrakt
medraknas fran den dagen fakturering beréknas paborja och uppsagda kontrakt inkluderas fram till att betalning upphér.
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