Orc Software AB — Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2001

=  Omesattningen januari-juni 2001 6kade med 64 procent till 95 (58) miljoner
kronor.

» Rorelseresultatet for januari-juni 2001 steg med 65 procent till 38 (23) miljoner
kronor, vilket innebér en rorelsemarginal om 40 (39) procent.

= Under perioden april-juni 2001 uppgick omsattningen till 50 (31) och
rorelseresultatet till 21 (12).

» Resultatet per aktie uppgick till 1,99 (1,21) kronor.

Vasentliga handelser under perioden

Nya kunder

Orc Software har under perioden bland annat tecknat avtal med foretagets forsta kund i
Sydkorea, Daewoo Securities. Vidare har avtal tecknats med Credit Lyonnais, en ny global
kund till Orc Software.

NeoNet och Ecovision

NeoNet och Orc Software har slutit ett avtal som ger Orc Softwares kunder mojlighet att
via Orc Softwares produkter handla aktier pa de marknader som NeoNet erbjuder i sitt
handelsnatverk.

Orc Software har dven tecknat avtal med Ecovision om direkthandel pa borser via Orc-
systemet genom Fischer Partners Fondkommission som férsta fondkommissionar. Fler
maklarfirmor har visat intresse for att erbjuda handel via Ecovision. Tjansten innebar att
institutionella placerare och andra storkunder som anvander Ecovision-systemet kan
handla pa samtliga borser som dessa maklarfirmor via Orc-systemet har koppling till.

Orc Softwares affarsidé ar att utveckla och marknadsfora standardiserade och nyckelfardiga mjukvarusystem
for prissattning, handel och riskhantering i realtid pa internationella finans-, rdvaru- och energimarknader.
Rolanet ar en ledande internationell aktér med kiinder i 18 lander.



Produktutveckling

Under det andra kvartalet lanserades version 2.4 av Orc-systemet. Versionen innehaller
forbattringar avseende automatiserad handel, riskhantering, beréakningsprestanda och
gruppering av finansiella produkter i logiska enheter for snabbare och klarare éverblick.
Lanseringen av version 2.4 av Orc-systemet starker Orc Softwares position som en
leverantor av karnteknologi for finansiell handel och riskhantering, da denna version
erbjuder mojligheter att fa snabbare access till marknader samt ytterligare automatisering
av handelsverksamheten.

Under april-juni 2001 har tva borskopplingar tillkommit, den schweizisk-brittiska
aktieborsen virt-x och den italienska marknadsplatsen TLX som inledningsvis kommer att
erbjuda handel i aktier och warrants.

Orc Software etablerar ett nytt utvecklingskontor i St. Petersburg, Ryssland. Verksamheten
pa detta kontor skall fokuseras pa att ta fram verktyg for den nya produktfamilj som Orc
Software kommer att utveckla under de kommande aren. Etableringen i St. Petersburg
Okar ytterligare Orc Softwares mojligheter att anstélla utvecklare med spetskompetens.
Per den 30 juni 2001 hade Orc Software sex personer anstéllda i St. Petersburg.

Attract40
Orc Softwares aktie borjade fran och med den 2 juli 2001 att handlas pa
Stockholmsbdrsens Attract40-segment av O-listan.

Marknad och forsaljning

Kvartalsvis forséaljning och rérelsemarginal
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Januari-juni 2001

Koncernens omsattning ékade under januari-juni 2001 med 64 procent till 95 (58 under
januari-juni 2000) miljoner kronor. Omkring 96 (97) procent av omsattningen utgjordes av
systemforséljning. Resterande del bestod huvudsakligen av hardvaruforséljning och
konsultintakter.*

Orc Softwares forsaljning ckade trots en fortsatt turbulens pa de finansiella marknaderna.
Orc-systemet utgor ett affarskritiskt och intdktsgenererande system for foretagets kunder
och Orc Softwares forsaljning ar darmed mindre konjunkturkanslig. Vidare minskas
bolagets kanslighet for konjunktursvangningar inom vissa geografiska regioner i takt med
att Orc Software expanderar internationellt. Orc-systemets anvandbarhet inom nya

* Ovriga rérelseintékter innehdll tidigare dven leasingintakter, vilka nu redovisas som systemférslining. Andringen ar en
konsekvens av att leasingforséljningen i en allt 6kande grad integreras med systemférsaljningen.
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tillgangsklasser sdsom obligationer och ravaror bidrar ocksa till en balanserad tillvaxt samt
till att forsaljningen fortsatter att 6ka enligt plan.

Forsaljningen var under perioden fortsatt stark pa den brittiska marknaden, dar manga av
de multinationella investmentbankerna har sitt europeiska sate, vilket starker positionen
for Orc-systemet som ett karnsystem inom handelsverksamhet pa internationella
finansiella marknader. Orc Software fick under det andra kvartalet dessutom sin forsta
kund pa den sydkoreanska marknaden samt ytterligare en kund i Tokyo. Nordamerika
utvecklades fortsatt val under arets andra kvartal och 6kade tillsammans med Ovriga
Europa sin andel av den totala forsaljningen.

Under perioden januari-juni 2001 utgjorde forsaljningen till kunder utanfér Sveriges
granser cirka 69 (63) procent av den totala forsaljningen. Vid utgangen av juni 2001 hade
Orc Software kunder i 18 lander.

Forsaljningen per geografisk marknad
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De Internetrelaterade intékterna uppgick under perioden till 2,6 miljoner kronor.

Antalet driftsenheter uppgick per den 30 juni 2001 till 133, varav 13 utnyttjar iOrc-
teknologin jamfort med 127 respektive 13 vid utgangen av mars 2001. Snittintdkten under
januari-juni 2001 per driftsenhet” uppgick till cirka 1,4 miljoner kronor.

April-juni 2001
Koncernens omséttning 6kade under april-juni 2001 med 61 procent till 50 (31) miljoner
kronor. Jamfort med foregaende kvartal 6kade omsattningen med 10 procent.

Resultat

Januari-juni 2001
Rorelseresultatet 6kade under januari-juni 2001med 65 procent till 38 (23) miljoner
kronor, vilket motsvarar en rorelsemarginal om 40 (39) procent.

Resultateffekten av valutaférandringar, berdknad som en férandring av snittkurser mellan
forsta halvaret 2000 och forsta halvaret 2001, uppgick till 3,7 miljoner kronor, framst som

? Berdknat som total systemférsaljning dividerat med medelantal driftsenheter under perioden och uttryckt som ett 12-
manaderstal.



en foljd av den kraftigt starkta dollarkursen som vid bokslutstillféllet uppgick till 10,75.
Effekten av gjorda valutaséakringar innebar en resultateffekt om -2,6 miljoner kronor.

Per den 30 juni 2001 hade framtida floden motsvarande 10 miljoner US-dollar sékrats
mot svenska kronor med en genomsnittlig aterstaende 6ptid om cirka 8 manader och till
en snittkurs om 10,34.

April-juni 2001

Rorelseresultatet 6kade under april-juni 2001med 75 procent till 21 (12) miljoner kronor,
motsvarande en rérelsemarginal om 42 (39) procent. Den hogre rérelsemarginalen var en
effekt av en 0kad andel systemfdrsaljning, med hogre marginal jamfort med marginalen
for intakter av engangskaraktar, till exempel installationsintékter.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick under januari-juni 2001 till 57 (36) miljoner kronor och under
april-juni 2001 till 29 (19) miljoner, vilket var 1 miljon kronor hogre an januari-mars 2001.
Lokalkostnader om 2 miljoner kronor under april-juni 2001 var i stort oférandrade jamfort
med foregaende kvartal medan personalkostnaderna 6kade fran 15 till 17 miljoner kronor.
Konsultkostnaderna under april-juni 2001 uppgick till 2 miljoner kronor.

Soliditet och rantabilitet

Soliditeten uppgick vid utgangen av juni 2001 till 66 procent i jamforelse med 72 procent
vid arsskiftet. Rantabiliteten pa sysselsatt kapital 6kade fran 52 procent under 2000 till 54
procent under januari-juni 2001 och rantabiliteten pa eget kapital minskade fran 40 till 39
procent.

Kassaflode och investeringar

Koncernens kassaflode fore forandringar i rérelsekapital och investeringar uppgick under
januari-juni 2001 till 33 miljoner kronor. Koncernens investeringar uppgick under forsta
halvaret 2001 till 4 miljoner kronor, motsvarat av investeringar i inventarier och
immateriella tillgangar.

Koncernens kassaflode efter forandringar i rorelsekapital och investeringar uppgick till 44
miljoner kronor under perioden januari-juni 2001 och till 53 miljoner kronor under perioden
april-juni 2001. Det starka kassaflodet under april-juni var framst ett resultat av forbattrade
cash management-rutiner som tradde i kraft under perioden. Detta medverkade &ven till att
det operativa kapitalet som vid utgangen av mars 2001 uppgick till -10 miljoner kronor
minskade till -26 miljoner kronor.

Bolaget hade under perioden inga rantebarande skulder och likvida medel uppgick per den
30 juni 2001 till 182 miljoner kronor varav 145 miljoner kronor utgjorde kortfristig utlaning
till OM Treasury AB pa marknadsmassiga villkor.

Kvoten mellan kassaflode, fore finansiella poster och skatter, och rorelseresultat fore
avskrivningar uppgick under januari-juni 2001 till 1,3.



Skatter

Under januari-juni 2001 uppgick skattesatsen till 27 (28) procent. Skattekostnaden ar
beréknad efter bedémd skatt for moderbolag och respektive dotterbolag.

Medarbetare

Vid utgangen av juni 2001 hade Orc Software 91 (64) anstallda. Medelantalet anstéllda
under januari-juni 2001 uppgick till 87 (59). Antal kvinnor uppgick vid utgadngen av juni
2001 till 19 (18) och antal man till 72 (46).

Medarbetare inom Orc Software erbjods under varen 2001 majlighet att forvarva kop-
optioner avseende befintliga aktier i Orc Software. Képoptionerna ar utgivna av D.
Carnegie AB for Orc Softwares huvudagares rakning. | likhet med foregaende ars
optionsprogram kommer det inte att resultera i nagon utspadning och kommer inte heller
att paverka Orc Softwares resultat. Totalt 270 000 optioner utfardades till Orc Softwares
medarbetare till en premie av 19 kronor per option. Optionerna har ett I6senpris pa 210
kronor och den 1 mars 2004 som lésendatum.

Aktieagare
Antal aktieagare i Orc Software uppgick den 30 juni 2001 till 1 519.

Orc Softwares tio storsta kanda aktiedaare Antal aktier Andel. %

OM Technoloay med dotterbolaq 5988 075 403
D. Carnegie AB 1544 725 104
Ulrika Hagdahl* 1 502 000 101
Nils Nilsson* 1 496 000 101
Robur Sméabolagsfond 331 500 22
Ronny Wester 200 252 13
Bangue Carnegie Luxembourg (Fond) 173 100 12
Tredje AP-Fonden 149 800 10
Per Sanda 126 000 08
Jonas Hansbo 121 200 08
Ovriga aktieagare 3217 348 218
Summa 14 850 000 100.0

Kélla: VPC AB, direkt och forvaltarregistrerade per 2001-06-30
* Ulrika Hagdahl och Nils Nilsson &ger Cancale Forvaltnings AB till lika delar som i sin tur &ger 2 912 000 aktier i Orc
Software.

Finansiella mal

Styrelsens mal for perioden 2000-2002 innebar att Orc Software skall 6ka omsattningen i
linje med den genomsnittliga tillvaxt koncernen uppnatt under perioden 1995-1999,
motsvarande en arlig tillvaxt om drygt 50 procent.

Malet &r enligt styrelsen att rérelsemarginalen under perioden 2000-2002 skall uppga till
minst 30 procent.

Styrelsens mal for 2001 innebar att Orc Software skall ha en omsattningstillvaxt om drygt
50 procent och en rérelsemarginal om minst 30 procent.



Moderbolaget

Moderbolagets omsattning 6kade under januari-juni 2001 med 29 procent till 75 (58)
miljoner kronor.’ Resultatet fére bokslutsdispositioner och skatt 6kade med 54 procent till
37 (24) miljoner kronor.

Redovisningsprinciper
Koncernens redovisningsprinciper ar oférandrade jamfort med foregaende rapport.

Orc Software kommer som tidigare meddelats att fran och med 1 januari 2002 aktivera
den del av bolagets kostnader som hanfor sig till utveckling av marknadskopplingar samt
att skriva av dessa over tre ar, i enlighet med Redovisningsradets rekommendation nr. 15
(RR 15) avseende aktivering av utvecklingskostnader som trader i kraft 1 januari 2002.
Det innebar att den andrade redovisningsprincipen kommer att tillampas forsta gangen i
delarsrapporten januari-mars 2002.

Utvecklingssatsningen i St. Petersburg ar emellertid av en sadan art att det motiverar en
aktivering enligt gallande principer varfor bolaget valt att redovisa dessa utgifter,
uppgaende till 0,4 miljoner kronor, som anlaggningstillgang i balansrakningen per 30 juni
2001.

® Orc Software har, sedan utlandsfaktureringen togs éver frin OM Technology under &r 2000, administrerat huvuddelen
av koncernens fakturering frdn moderbolaget. Dotterbolagen fakturerar moderbolaget ett belopp baserat pa
dotterbolagens faktiska kostnader med tillagg for en vinstmarginal. Dessa kostnader &r eliminerade mot intakter i
moderbolagets redovisning for ar 2000 vilket innebér att jamforbarheten mellan perioderna ej ar fullgod.
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Resultatrakning®

TSEK jan-juni jan-juni apr-juni apr-juni jan-dec
2001 2000 2001 2000 2000
Rdrelsens intakter
Systemfdrsaljning 91 317 56 650 49 156 30025 124 581
Ovriga rorelseintakter 3570 1741 577 923 6 768
Totala intakter 94 887 58 391 49 733 30948 131 349
Rorelsens kostnader
Inkopskostnad salda varor -2 147 -4 015 -308 -2128 -5 682
Externa kostnader
Lokalkostnader -3987 -4 546 -1 893 -2 388 -9024
Data- och -2 902 -966 -1010 -512 -3 646
telekommunikationskostnader
Konsultarvoden -3 958 -3 368 -2 244 -1785 -7 312
Ovriga externa kostnader -8 903 -6 036 -5 231 -3220 -12 831
Personalkostnader -32 041 -15 009 -16 668 -7 955 -39 963
Avskrivningar -2 972 -1 585 -1572 -840 -3193
Totala kostnader -56 910 -35525 -28 926 -18 828 -81 651
Rorelseresultat 37977 22 866 20 807 12120 49 698
Finansiella poster
Finansiella intékter 2761 1204 1463 638 3527
Finansiella kostnader -21 -6 -6 -3 -78
Finansnetto 2740 1198 1457 635 3449
Resultat efter finansiella poster 40 717 24 064 22 264 12 755 53 147
Skatt pa periodens resultat -11170 -6 804 -6 497 -3 606 -12 449
Periodens resultat 29547 17 260 15767 9149 40 698
Resultat per aktie, kr 199 121 1,06 064 283
Antal aktier vid periodens slut, 14 850 14 250 14 850 14 250 14 850
tusental
Genomsnittligt antal aktier, tusental 14 850 14 250 14 850 14 250 14 373

* Fordelningen av intékter och kostnader mellan férsta och andra kvartalen 2000 &r beraknade utifr&n en schablon. Detta
ar en konsekvens av att OM Technology administrerade delar av faktureringen fram till och med férsta halvaret 2000.



Balansrakning

TSEK 30juni 2001 30 juni 2000 31 dec 2000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 404 - -
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 14 922 8989 14 334
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 2745 - 2710
Summa anlaggningstillgangar 18 071 8 989 17 044
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 28 268 32592 24 841
Ovriga fordringar 4 640 2628 3912
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2510 863 1066
Kassa och bank 182 183 57 898 159 116
Summa omsattningstillgadngar 217 601 93981 188 935
SUMMA TILLGANGAR 235672 102 970 205979
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1485 1200 1485
Oregistrerat aktiekapital - 225 -
Overkursfond 87 197 22 275 87 197
Bundna reserver 18 060 12 293 18 040
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 19777 5563 -176
Omrékningsdifferens 165 - 65
Periodens resultat 29 547 17 260 40 698
Summa eget kapital 156 231 58 816 147 309
Avsattningar
Latent skatteskuld 6 922 4 690 6 922
Summa avséttningar 6 922 4 690 6 922
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 4143 281 4488
Skatteskulder 9 236 5052 6 283
Ovriga skulder 5054 3318 6 281
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 54 086 30813 34 696
Summa kortfristiga skulder 72519 39 464 51 748
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 235672 102 970 205979
Stéllda sékerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
Specifikation av koncernens egna kapital
Aktiekapital Bundna reserver Fritt eget kapital Summa
Ingdende balans 1 januari 2001 1485 105 237 40 587 147 309
Utdelning avseende ar 2000 - - -20 790 -20 790
Omrékningsdifferens - - 165 165
Avsattningar till reservfond enligt 20 -20 0
vinstdisposition
Periodens resultat - - 29 547 29 547
Utgdende balans 30 juni 2001 1485 105 257 49 489 156 231




Kassaflodesanalys

TSEK jan-juni jan-juni
2001 2000 2000
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 37977 22 866 49 698
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 591 - 26
Avskrivningar 2972 1585 3193
Finansiella poster 2579 1198 3317
Betald inkomstskatt -11170 -6 804 -10 217
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 32949 18 845 46 017
fore forandring av rérelsekapital
Foréndring av rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -5 600 -23 880 -21 897
Forandring av rérelseskulder 20771 15164 31729
Summa férandring av rorelsekapital 15171 -8716 9832
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 48 120 10129 55 849
Investeringsverksamheten
Anskaffning av materiella anlaggningstillgangar -3824 -2 449 -9224
Anskaffning av finansiella anlaggningstillgangar -404 - -2710
Forséljning av aktier och andelar -35 6 7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 263 -2 443 -11 927
Finansieringsverksamheten
Utdelning -20 790 -15675 -15675
Nyemission - - 64 982
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -20 790 -15675 49 307
Férandring av likvida medel 23 067 -7 989 93 229
Likvida medel vid periodens borjan 159 116 65 887 65 887
Likvida medel vid periodens slut 182 183 57898 159116
Nyckeltal®
jan-juni jan-juni apr-juni apr-juni

2001 2000 2001 2000 2000
Rorelsemarginal, % 40 39 42 39 38
Rantabilitet pa eget kapital, % 39 30 43 - 40
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % 54 44 60 - 52
Kapitalets omséattningshastighet, ggr 13 20 13 - 13
Soliditet, % 66 57 66 57 72
Medelantal medarbetare 87 59 89 58 67
Resultat per aktie, kronor 199 121 1,06 0,64 283
Eget kapital per aktie, kronor 1052 413 1052 413 9,92
Antal aktier vid periodens slut, tusental 14 850 14 250 14 850 14 250 14 850

® Fordelningen av intakter och kostnader mellan foérsta och andra kvartalen 2000 &r berdknade utifr&n en schablon. Detta
ar en konsekvens av att OM Technology administrerade delar av faktureringen fram till och med férsta halvaret 2000.

Det medfor aven att inga jamforelsesiffror relaterade till balansrakningen kan ges for forsta kvartalet ar 2000.
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Kvartalsvisa varden®

Resultatrakning

TSEK Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2000 2000 2000 2000 2001 2001

Rorelsens intakter

Systemfdrsaljning 26625 30025 29247 38684 42161 49156
Ovriga rorelseintakter 818 923 2 367 2 660 2993 577
Totala intakter 27 443 30948 31614 41 344 45 154 49 733
Rorelsens kostnader

Externa kostnader -8898 -10033 -5041 -14523 -11211 -10686
Personalkostnader -7 054 -7955 -12027 -12927 -15373 -16668
Avskrivningar -745 -840 -933 -675 -1 400 -1572
Totala kostnader -16 697 -18828 -18001 -28125 -27984 -28926
Rorelseresultat 10 746 12 120 13613 13 219 17 170 20 807
Finansnetto 563 635 587 1664 1283 1 457
Skatt pa periodens -3198 -3 606 -4 342 -1303 -4 673 -6 497
resultat

Periodens resultat 8111 9149 9 858 13 580 13 780 15 767

Balansrakning

TSEK juni sept dec mar juni
2000 2000 2000 2001 2001
Anlaggningstillgangar 8 989 10 606 17 044 17 201 18071
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 32592 30573 24 841 51181 28 268
Ovriga fordringar 3491 5101 4978 6 747 7 150
Kassa och bank 57 898 69066 159116 150224 182183
Summa omsattnings- 93981 104740 188935 208152 217601
tillgangar
SUMMA TILLGANGAR 102 970 115346 205979 225353 235672
Eget kapital 58 816 67 622 147309 140284 156231
Avséttningar for latent skatt 4 690 4692 6 922 6 922 6 922
Ovriga icke rantebarande 39 464 43 032 51 748 78 147 72519
skulder
SUMMA EGET KAPITAL 102970 115346 205979 225353 235672

OCH SKULDER

® Fordelningen av intékter och kostnader mellan férsta och andra kvartalen 2000 &r beraknade utifr&n en schablon. Detta
ar en konsekvens av att OM Technology administrerade delar av faktureringen fram till och med férsta halvaret 2000.
Det medfor aven att inga jamforelsesiffror relaterade till balansrakningen kan ges for forsta kvartalet ar 2000.
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Kommande rapporttillfallen

10 oktober Delarsrapport for tredje kvartalet 2001
Januari 2002 Bokslutskommuniké for 2001

Stockholm den 11 juli 2001

Styrelsen

Jag har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som Féreningen Auktoriserade
Revisorer FAR har utfardat. En oversiktlig granskning &r vasentligt begransad jamfoért med en revision. Det
har inte framkommit ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna.

Stockholm den 11 juli 2001

Bjorn Fernstrom
Auktoriserad revisor

For ytterligare information kontakta:

Lars Johansson, Ekonomi- och finanschef, tel: 08-545 122 77
Susanne Nilsson, Investor Relations, tel: 08-545 124 57
www.orcsoftware.com
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Definitioner

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av omsattning.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Réantabilitet pa eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke ranteb&arande skulder, inklusive latent skatt.

Eget kapital
Eget kapital vid periodens slut.

Operativt kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder, inklusive latent skatt, samt
kassa och bank.

Kapitalomsattningshastighet
Omsattning dividerad med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Anlaggningsinvesteringar
Investeringar i anlaggningstillgangar, efter eventuella avyttringar.

Medelantal medarbetare
Genomsnittligt antal arsmedarbetare baserat pa méatningar vid periodens borjan och vid
utgangen av varje kvartal.

Resultat per aktie
Periodens resultat, dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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