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Orc Software gor strategiskt forvarv inom omradet
for FIX-teknologi

Pressmeddelande
2005-12-28

Orc Software har tecknat ett avtal om forvarv av australiensiska Cameron Systems, varldens
ledande leverantér av Financial Information eXchange-plattformar (FIX), for maximalt 32 miljoner
US-dollar (2566 miljoner kronor). Genom forvarvet av Cameron far Orc Software tillgang till ledande
FIX-teknologi, samt en omfattande kundbas med 6ver 170 kunder i 25 lander. Cameron har
levererat FIX-6sningar till kunder sdsom CSFB, UBS, Barclays Capital, Nomura Securities och
Bank of America.

Forvarvet:

e Orc Software blir en varldsledande leverantor av marknadsaccess och starker darmed
positionen som global marknadsledare inom handelssystem

e Cameron &r ett snabbvéaxande foretag > 50%), med hég lI6nsamhet
(EBIT-marginal > 35%)
Vinst per aktie forvantas 6ka redan under 2006
Intaktssynergier férvantas bli betydande och éverstiga 30 miljoner kronor per ar fran och
med 2008

e OMX har beslutat att basera sitt framtida FIX-erbjudande fér bérser p4 Camerons
produktportfdl]

Vidare meddelar styrelsen att:
e Q4-prognosen om en rérelsemarginal om minst 15 procent kvarstar
e Den avser att foresl& en utdelning om 50 miljoner kronor

Cameron beraknas uppna en omsattning for rakenskapsaret, som slutar 30 juni 2006,
overstigande 8,6 (5,5 for rakenskapsaret som slutade 30 juni 2005) miljoner US-dollar, med ett
rorelseresultat som vantas overstiga 3,5 (1,5) miljoner US-dollar.

Forvarvet av Cameron finansieras med 11 miljoner US-dollar (88 miljoner kronor) i likvida medel
och 10 miljoner US-dollar (80 miljoner kronor) i Orc-aktier. Forvarvet &r villkorat av att Orc
Softwares aktiedgare fattar beslut i enlighet med styrelsens forslag om en riktad nyemission vid en
extra bolagsstamma. Ersattningen i form av aktier bestér av cirka 500000 nyemitterade aktier och
de av Orc tidigare aterkopta 513500 aktierna. Den extra bolagsstdamman avses hallas i slutet av
januari 2006. Kallelsen kommer att skickas ut under andra veckan i januari 2006. OMX har
forbundit sig att rosta for transaktionen.

Darutover kan en tillaggskopeskilling om upp till 11 miljoner US-dollar (88 miljoner kronor) komma
att utbetalas. Tillaggskdpeskillingen &r beroende av Camerons férséljnings- och resultatutveckling
for innevarande rakenskapsar, som slutar den 30 juni 2006.

Som tidigare offentliggjorts i Q3-rapporten, har styrelsen gjort en 6versyn av kapitalstrukturen och
beslutat att féresl& ordinarie bolagsstamma en utdelning om 50 miljoner kronor, vilket dverstiger
foretagets utdelningspolicy. Anledningen till den extra utdelningen ar bolagets starka finansiella
position i kombination med goda framtidsutsikter och en férvantat positiv kassaflédesgenerering.



Styrelsen upprepar den tidigare offentliggjorda prognosen om en rérelsemarginal om minst 15
procent for fjarde kvartalet 2005.

Motiv till forvarvet

FIX ar en branschstandard for éverforing av elektroniska meddelanden mellan aktérer pa de
finansiella marknaderna. Denna standard anvands i syfte att 6ka automatiseringen och
effektiviteten. | takt med att FIX har blivit en global standard inom finansbranschen har behovet fér
Orc Software att kunna erbjuda en konkurrenskraftig FIX-16sning okat.

Orc Software och Cameron ar marknadsledande inom respektive verksamhetsomrade. Orc
Software utvecklar och saljer system som erbjuder direkt global marknadsaccess till mer an 100
elektroniska marknader. Cameron ar vérldens ledande leverantér av FIX-plattformar och har fler an
170 kunder.

Forvarvet ger den nya koncernen méjlighet att bearbeta den kombinerade kundbasen med ett
unikt produkterbjudande och starker Orc Softwares internationella konkurrenskraft. Bada
foretagen har fokus pé tillvaxt med bibehallen I16nsamhet och hog produktkvalitet. Genom Orc
Softwares marknadskopplingar erbjuds Camerons kunder access till fler an 100 internationella
marknader. Direkt marknadsaccess till borser kommer att finnas tillgangligt fran Camerons FIX-
plattform.

Utover detta starker kombinationen av Orc Softwares och Cameron Systems produkter de tvé
foretagens férmaga att tillgodose de nya krav pa transparens i handeln som lagstiftare genom
exempelvis MiFID (ett direktiv om marknader for finansiella instrument) staller pa kunderna.

Synergier

Forvarvet kommer att innebara integrering av produktutbudet vilket i sin tur kommer att 6ppna upp
nya marknadssegment och nya kunder f6r bada bolagen. Baserat pa det férvantade intresset for
erbjudandet forvéantar sig Orc Software betydande synergieffekter. Totala arliga intaktssynergier
forvantas éverstiga 30 miljoner kronor &r 2008, vissa effekter férvantas dock redan 2006.

De direkta effekterna ar relaterade till férséljning av Camerons FIX-komponenter till Orc Softwares
kunder, och Orc Softwares granssnitt for direkt marknadsaccess till Camerons kunder. Detta ar en
effekt av den laga graden av dverlappning mellan kunderna. Utdver detta kommer det att finnas
mindre kostnadssynergier inom administration.

Over tiden, nar produkterbjudandet blir helt integrerat, férvantas dven synergieffekter hanférliga till
Orc Softwares forbattrade méjligheter att via samarbetet med OMX sélja till borser.

Kommentarer till transaktionen

"Tillsammans kommer Orc och Cameron att kunna erbjuda en unik produktportfolj som gér det
mojligt for vara kunder att koppla ihop sina kunder och partners, for att i betydligt stérre omfattning
automatisera orderfléden”, sager Jonas Lindstrém, VD for Orc Software.

Magnus Bdécker, Orc Softwares styrelseordférande sager: "Vi forvantar oss att Orc Softwares
forbattrade konkurrenskraft till f6ljd av forvarvet av Cameron Systems ska leda till en betydande
6kning av aktieagarvardet”

Camerons grundare och styrelseordférande John Cameron sager: "Sedan vi natt en
marknadsledande position inom FIX-omrédet, har viinom Cameron Systems noggrant tankt
igenom hur vi pa basta satt ska ta foretaget till nasta niva. Orcs genomgéende hoga kvalitet, starka
prestanda och marknadsaccess ar ett naturligt komplement till véart utbud av produkter inom
omradet for FIX och direkt marknadsaccess (DMA). Detta &r en fantastisk affar for Orc, Cameron,
vara respektive kunder, samt aven fér FIX-standarden.”

Markus Gerdien, VD fér OMX Technology sager: "OMX och Orc Software har beslutat sig for att
samarbeta nar det galler implementering av FIX-granssnittet till OMX olika system. Syftet ar att



anvanda de ledande tekniska l6sningarna fran Cameron som FIX-grénssnitt till OMX system, och
mer generellt dra férdel av Camerons kunskaper om FIX-standarden.”

For mer information kontakta:

Jonas Lindstréom, VD Orc Software, tel: 08-407 38 35

Martin Koopman, VD Cameron Systems: tel +1212981 69 93
Annie Walsh, CMO, Cameron Systems tel: +61 404 86 76 41
annie.walsh@cameronsystems.com

Radgivare
Finansiella radgivare till Orc Software var HDR Partners. Finansiella radgivare till Cameron Systems var
Marlin & Associates.

Om Orc Software

Orc Software erbjuder teknologi fér avancerad handel, market making och mékleri. Den avancerade
plattformen ger direktaccess till 6ver 100 marknader och mdéjligheter att handla flera olika tillgdngsklasser.
Med Orc-teknologin kan kunderna hitta fler handelsméjligheter, utveckla mer komplexa handelsstrategier
och skapa hdgre vinster pa varje transaktion.

Over 200 kunder i 23 lénder férlitar sig pa Orc Softwares teknologi, inklusive investmentbanker, trading- och
market makingfirmor, méklarhus, institutionella investerare och hedgefonder.

Orc Software grundades 1987 och har sitt huvudkontor i Stockholm. Féretaget har éver 190 anstéllda pa 14
kontor i 12 lénder och &r noterat pa Stockholmsbérsen (SSE: ORC). Under 2004 uppgick féretagets
omséttning till 247 miljoner kronor med ett rérelseresultat pa 30 miljoner kronor. www.orcsoftware.com

Om Cameron Systems

Cameron Systems, den enda globala leverantéren av FIX-handelslésningar (Financial Information Exchange),
firar 2005 fyra framgangsrika ar, med fler kopplingar, fler kunder och fler produkter. Cameron fortsétter att
hjélpa finansiella marknader éver hela vérlden att vixa, genom att aktivt frimja och spela en ledande roll i
expansionen av FIX-standarden.

Med kontor i New York, London, Shanghai och Sydney, arbetar Cameron med bolagets nétverk av globala
partners och sin internationella kundbas fér stérre effektivitet i anvdndningen av FIX i marknadsinformation
och avslutshantering, vid handel med aktier, obligationer, futuresinstrument, optioner och valutor.

Vérldens ledande vérdepappers- och finansfirmor har valt Camerons plattform. Dessa innefattar Fidelity
Management and Research, Knight Securities, International Securities Exchange, UBS, CSFB, Citigroup,
Barclays Capital, Citadel Investments, Charles River Development, Bank of America, CIBC World Markets,
MarketAxess, Latent Zero, Gartmore Investment Management, MFS Investment Management, Nomura
Securities, Standard Chartered Bank, Macquarie Securities och Dresdner Kleinwort Wasserstein.
www.cameronsystems.com




